
2025/3/3 单位 今值 变动 近期趋势
SMM1#铅锭平均价格 元/吨 16,925.00        0.00%

期货主力合约收盘价 元/吨 17,190.00        0.26%

沪铅基差 元/吨 -265.00           -45.00       

升贴水-上海 元/吨 -45.00             5.00           

升贴水-LME 0-3 美元/吨 -25.48             -7.74         

升贴水-LME 3-15 美元/吨 -63.11             0.08           

沪铅近月-沪铅连一 元/吨 35.00               80.00         

沪铅连一-沪铅连二 元/吨 -15.00             -            

沪铅连二-沪铅连三 元/吨 -                   20.00         

期货活跃合约成交量 手 39,112.00        6.85%

期货活跃合约持仓量 手 47,852.00        0.72%

成交持仓比 / 0.82                 6.09%

LME库存 吨 214,800.00     0.00%

沪铅仓单库存 吨 53,553.00        2.10%

LME3个月铅期货收盘价（电子盘） 美元/吨 1,987.00          -1.05%

沪伦铅价比值 / 8.65                 1.32%

SMM1#锌锭平均价格 元/吨 23,380.00        -0.26%

期货主力合约收盘价 元/吨 23,425.00        -0.55%

沪锌基差 元/吨 -45.00             70.00

升贴水-上海 元/吨 -                   0.00

升贴水-天津 元/吨 -                   10.00

升贴水-广东 元/吨 -15.00             10.00

升贴水-LME 0-3 美元/吨 -30.22             1.02

升贴水-LME 3-15 美元/吨 -39.15             12.35

沪锌近月-沪锌连一 元/吨 35.00               50.00

沪锌连一-沪锌连二 元/吨 30.00               15.00

沪锌连二-沪锌连三 元/吨 65.00               20.00

期货活跃合约成交量 手 148,190.00     30.33%

期货活跃合约持仓量 手 96,907.00        5.54%

成交持仓比 / 1.53                 23.49%

LME库存 吨 164,425.00     0.00%

沪锌仓单库存 吨 16,951.00        -3.84%

LME3个月锌期货收盘价（电子盘） 美元/吨 2,798.00          -0.41%

沪伦锌价比值 / 8.37                 -0.14%
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铅锌日评20250303：累库与成本博弈，铅价维持盘整；上有压力下有支撑，锌价区间运行
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风险提示：期市有风险，投资需谨慎！
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 1.SMM调研显示，2月22日至2月28日当周，SMM原生铅企业周度开工率60.28%，环比提升4.23个百分点；再生铅企业周度开工率
51.97%，环比提升4.82个百分点；铅蓄电池企业周度开工率72.35%，环比提升0.93个百分点。

 2.2025年2月全国电解铅产量延续下降趋势，环比降幅4.13个百分点，较去年同期则微增0.78个百分点。 2025年1-2月电解铅累计产量
同比下滑0.21%。

 1.SMM调研显示，2月22日至2月28日当周，镀锌企业周度开工率57.23%，环比提升2.95个百分点；压铸锌合金企业周度开工率
56.99%，环比提升2.21个百分点；氧化锌企业周度开工率57.4%，环比下降0.28个百分点。

 2.SMM调研显示，截至2月27日，SMM锌锭七地库存总量14.53万吨，较2月20日增加0.82万吨，较2月24日降低0.03万吨，国内库存
录减。

上一交易日SMM1#铅锭平均价格较前日持平，沪铅主力收盘较前一日上涨0.26%。

基本面来看，原生铅炼厂基本恢复生产，开工回升，预计3月电解铅产量将大幅提升，环比增幅23个百分点左右；再生铅方面随着原
料到货有所增加，前期因原料问题减产企业恢复，安徽、河南、内蒙古地区开工均呈现不同程度回升，市场流通货源增加，但随着
再生铅炼厂复产增加，对原料需求度提升，近期多家炼厂表示废电瓶到货良好，原料库存显著增加，但由于市场对3月报废淡季的担
忧，废电瓶价格并未下调，为铅价提供下方支撑；需求端来看，多数企业已恢复生产，但因节前下游逢低备库较为充足，且蓄电池
市场处于淡季，节后多以消耗原有库存为主，对铅锭采买较为有限，常规补库小高峰并未显现。
整体来看，随着检修因素解除，铅锭流通货源增加，下游多以销定产，对铅锭采购需求有限，预计短期铅锭累库趋势难改，铅价承
压，与此同时，随着再生铅开工提升，对原料需求旺盛，使得废电瓶价格易涨难跌，为铅价提供支撑，双重因素影响下，预计铅价
维持盘整。

上一交易日SMM1#锌锭平均价较前日下跌0.26%，沪锌主力合约收跌0.55%。上海地区锌锭升水较前日持平至0元/吨；天津地区
锌锭升水较前日上涨10元/吨至0元/吨；广东地区锌锭升水较前日上涨10元/吨至-15元/吨。

基本面来看，炼厂原料备库充足，锌矿加工费持续回涨，上周国产锌精矿加工费上调至3,050远/金属吨，进口锌矿加工费上调至20
美元/干吨，部分订单进口加工费已调整至60美元/干吨，锌精矿偏紧改善预期逐渐兑现，原料不足对炼厂生产限制减弱，成本端支
撑减弱，炼厂利润及生产积极性好转，产量增量趋势明显；下游复产进度持续推进，各板块周度开工环比明显提升，但终端订单回
暖尚且有限，下游对锌锭采买谨慎。
整体来看，锌市供需双增，宏观情绪偏暖，但受制于下游消费尚未完全恢复，对锌价走势形成拖累，预计短期锌价维持震荡，关注
本周国内两会政策。
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