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黑色金属：市场情绪好转，钢材盘面价格小幅反弹 

 

【钢材】周二，国内钢材现货市场延续弱势，盘面略有反弹。6月 PMI 重回扩张区

间，为 50.3%，环比回升 0.3 个百分点，市场情绪有所好转。基本面方面，高温多

雨天气下，现实需求难有明显好转。五大品种钢材表观消费量环比回落 56.26 万

吨，库存持续累积，且厂库累积幅度大于社库。供应方面，五大品种钢材产量环

比回落 9.11 万吨，钢厂利润短期未恢复，关注铁水产量是否有见顶可能。短期来

讲，钢材市场仍建议以区间震荡思路对待。 

 

【铁矿石】周二，铁矿现货价格持平，盘面价格小幅反弹。铁水日产量继续回升

至 243 万吨上方，但盈利占比回落明显。钢材外需韧性支持下，铁水日产量持续

处于高位。供应方面，本周全球铁矿石发运量环比回落 145 万吨，到港量则环比

回升 142 万吨。港口库存仍处于高位。中期来看，矿石供应增加仍是大趋势。短

期矿石价格或延续震荡走势。 

 

【硅锰/硅铁】周二，硅铁、硅锰现货价格持平，盘面价格小幅反弹。硅锰 6517北

方市场价格 5530-5730 元/吨，南方市场价格 5680-5750 元/吨。锰矿现货价格相

对平稳，天津港南非半碳酸成交 37 元/吨度左右，南非高铁 30.5-31 元/吨度，

South32 澳块 39.5-40 元/吨度，加蓬块 40.5-41 元/吨度；钦州港锰矿价格盘整

震荡，矿种价格跟随库存走势不一。下游刚需持续偏弱，制约矿价上行空间。北

方硅锰厂区亏损态势未缓解，钢厂硅锰招标偏弱，严控原料采购成本，合金整体

承压运行。75 硅铁价格报 5900-6000 元/吨。河南贸易商市场 72 硅铁自然块不含

税价格 5000 元/吨，75硅铁自然块不含税围绕 5400 元/吨左右。兰炭市场暂稳，

神木市场小料价格 780-820 元/吨。硅铁厂家目前整体利润情况变化不大，部分企

业尚有盈余，短期硅铁供应基本面暂无改变。下游钢厂受政策刺激预期以及成材

库存持续降库，成材市场一般，利润变化不大，钢厂企业对原燃料采购积极性尚

可，短期内对价格作用不大。硅铁、硅锰或以区间震荡为主。 

 

有色新能源：有色整体企稳，关注美国商务部铜调查报告 

 

【铜】据传，6月 30 日美国商务部调查报告已按期提交，官方报告文本暂未全文

公开，但市场主流消息，确认报告维持 2025 年初版建议：对 电解精炼铜阶梯加

征关税， 2027 年 1 月 1日起，全球进口精炼铜加征 15%附加关税，2028 年 1 月

1 日起，税率上调至 30%。宏观上，美元指数冲到 100 上方，中短期仍将偏强，将
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压制有色金属；基本面，霍尔木兹海峡重新开通，全球硫磺和硫酸供给收紧缓解，

需求分化明显，数据中心耗铜维持高增速，但比重仍偏低，对铜整体需求提振幅

度有限，其他传统领域耗铜缺乏亮点。当前不确定因素较多，建议谨慎操作。 

 

【铝】随着霍尔木兹海峡航运恢复正常，市场此前炒作电解铝供应紧缺的核心地

缘逻辑大幅弱化。此前中东头部三家铝厂关停部分产能，短期难以立刻复工，但

此次停产仅为柔性停机，生产设备并未受损。一旦地缘冲突缓和、氧化铝原料与

电力能源供应同步好转，当地产能复产速度大概率会快于行业普遍预估，后续铝

价基本面的核心变量，将集中跟踪中东复产推进节奏。现阶段市场过度担忧中东

超 200 万吨停产产能带来的供应缺口，却忽略全球其他区域新增供给放量，海外

多国电解铝冶炼装置相继投产、复产，国内同步有近百万吨产能进入爬坡释放阶

段。多重增量叠加之下，下半年电解铝整体供应宽松压力会持续加大，供应过剩

或将成为接下来市场的主要交易主线。 

 

【锡】供应端，中期锡矿供应扰动犹存，刚果金仍受疫情和战事潜在影响，而缅

甸佤邦锡矿则由于炸药管制、柴油短缺和雨季而复产不及预期，但近期锡矿加工

费再度上调 1450 元/吨，供应整体边际转松，后期关注印尼锡矿 RKAB 配额和锡锭

出口政策。需求端，市场对 AI 赛道需求预期乐观，但机构测算年新增锡需求仅

2500 吨，对比近 40 万吨年度消费量，拉动作用需进一步审视；5月锡焊料开工率

为 74.2%，环比下降 0.7%，但高于去年同期的 72.4%；全球 4 月半导体销售额增

速进一步上升，5月我国半导体产量同比增 35%，今年以来维持两位数增速；电子

焊料需求进入淡季，汽车、家电和光伏产销同比下滑。随着价格走弱，刚需采购

需求继续释放，本周锡锭社会库存下降 1216 吨至 9026 吨，和 25 年同期大体持

平；LME 锡锭库存下降 370 吨至 8600 吨，远高于去年同期水平。 

 

【碳酸锂】周二碳酸锂主力 2609 合约上涨 8.36%，最新结算价 157300 元/吨，加

权合约减仓 15334 手，总持仓 57.81 万手。SMM 报价电池级碳酸锂 156500 元/吨

（环比上涨 4750 元），期现基差-260 元/吨，07-09 月差-4300 元/吨。锂矿方面，

澳洲锂辉石 CIF 最新报价 2225 美元/吨（环比上涨 45 美元）。外购锂云母生产利

润 7937 元/吨，外购锂辉石生产利润-3185 元/吨。6月 29 日晚消息枧下窝矿获批

安许，复产落定，但存在只采矿不选矿，或受限于现有尾矿库容量碳酸锂产能从

10 万吨/年降至 3万吨/年的问题，因此对市场冲击低于预期，空头回补，盘面反

应积极。 

 

【工业硅】周二工业硅主力 2609 合约上 0.06%，最新结算价 8385 元/吨，加权合

约持仓量 43.83 万手，增仓 1465 手。华东通氧 553#报价 9100 元/吨（环比持平），

现货升水 215 元/吨，基差偏强。北方开工持续低迷，西南丰水期复产开启，但总

体开工率仍然偏低，工业硅贴近成本定价，跟随焦煤节奏呈区间行情。需求疲弱，

下游多晶硅和铝合金开工均处于低位，有机硅反内卷持续，行业控产落地较好。

预计围绕成本支撑博弈，呈区间震荡行情。 
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【多晶硅】周二多晶硅主力 2609 合约上涨 0.48%，最新结算价 35190 元/吨，加

权合约持仓 15.89 万手，减仓 1336 手。钢联最新 N型复投料报价 33500 元/吨（环

比持平），N型硅片报价 0.86 元/片（环比持平），单晶 Topcon 电池片(G12)报价

0.292 元/瓦（环比持平），Topcon 组件(分布式):210mm 报价 0.74 元/瓦（环比

持平）。多晶硅仓单数量 14250 手（环比增加 580 手）。多晶硅现货及下游因需

求低迷和库存压力价格承压，硅片和电池片等价格持续下探，行业需求负反馈明

显，期货炒作情绪暂时消退。多晶硅现金流成本（约 3-3.3 万/吨）支撑较强，以

底部震荡看待，谨慎观望，逢高卖出深度虚值看涨期权 

 

农产品：美豆阶段性利空调整结束，天气升水情绪抬升稳定支撑 

 

【美豆】隔夜 CBOT 市场 11 月大豆收 1143.50 跌 6或 0.53%(结算价 1139.00)。美

国农业部（USDA）公布的种植面积报告显示，美国 2026 年大豆种植面积预估为

8,536.50 万英亩，市场此前预估为 8,536.9 万英亩。2025 年实际种植面积为

8,121.5 万英亩。美国农业部(USDA)公布的季度谷物库存报告显示，美国 2026年

6 月 1日当季大豆库存为 10.61122 亿蒲式耳，分析师预估为 10.46 亿蒲式耳。整

体报告利于预期兑现，当前截至 2026 年 6 月 28 日当周，美国大豆优良率为 65%，

市场预估为 66%，之前一周为 66%，上年同期为 66%，作物生长状况良好，全球供

应宽松格局延续，限制反弹。然而，未来一周美豆多数产区将引来极端高温，天

气升水情绪抬升有助于行情稳定。 

 

【豆菜粕】美豆阶段性利空调整结束，天气升水情绪抬升稳定字支撑，国内低价

刺激部分刚性需求抬升，短暂有助于连粕同步企稳。国内豆粕供应逐步转向宽松，

弱基差+逐步累库状况下，随着定价成本反弹空间暂时有限。据 Mysteel 对国内主

要油厂调查数据显示：截止 6 月 26 日，大豆库存 747.2 万吨，较上周增加 3.12

万吨，增幅 0.42%，同比去年增加 81.33 万吨，增幅 12.21%；豆粕库存 74.29 万

吨，较上周增加 2.21 万吨，增幅 3.07%，同比去年增加 5.13 万吨，增幅 7.42%。

全国主要地区菜粕库存总计 29.59 万吨，较上周增加 5.60 万吨。菜粕方面，进口

菜粕成本支撑预期稳定，国内油厂短期可流通现货库存一日按偏紧，同时水产养

殖旺季需求不及预期，交投清淡，阶段性随豆粕企稳行情为主。 

 

【油脂】棕榈油受印尼 B50 政策落地预期有支撑，厄尔尼诺减产预期也为远期提

供利多题材。短期国家原油地缘溢价回吐压制生物柴油需求；同时，马来西亚棕

榈油产量显著回升+国内高库存压制价格，棕榈油短期反弹空间不会高。出口方面，

据船运机构 ITS 数据显示出口量较上月增加约 5%，延续近期出口回暖态势。菜油

方面，近日凭借国内局部地区供应偏紧及高基差支撑，表现相对抗跌。下阶段，

菜棕 09 合约价差稳定且不排除有走扩可能，潜在驱动或有三个：其一欧洲及加拿

大产区天气升水，其二东南亚 B50 落地不及预期+季节性增产，其三海关检疫政

策趋紧。 

 

【玉米】全国玉米价格暂较为平稳，北港平仓价 2370 元/吨，发港口价格高挂、
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基本无利润，东北产区深加工目前停机检修的企业较多，市场需求较为清淡，市

场支撑力度不足，价格暂无有效突破空间。华北受前期建库成本较高影响，贸易

商低价出货意愿不强，整体供应相对稳定。深加工企业维持刚需采购，根据到货

量灵活调整价格，整体采购积极性不高。短期内预计价格维持窄幅震荡，难有突

破性行情。 

 

【生猪】近两日全国生猪价格持续走强，外三元出栏均价突破 10 元/公斤，创下

近期价格高点。一是月末规模猪场主动控量压减出栏，短期流通猪源收紧；二是

前期行业长期亏损，散户端午前集中清售大体重生猪，大肥库存出现阶段性断层，

标肥价差持续走扩，惜售情绪增加。现阶段大肥走强、标猪偏弱的分化行情不具

备持续性，行情全面反转仍需集团标猪价格同步回暖。 
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以上文中涉及数据来自：Wind、iFind、彭博、路透、百川盈孚、Mysteel、SMM，东海期货研究所整理 
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