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行情尚未结束，关注IC配置机会 

 

 

市场分析 

关注中美磋商成果。宏观方面，中国商务部新闻发言人就中美经贸磋商初步成果答记者问称，目前，双方在经贸

领域达成的初步成果主要有以下几方面：一是双方继续落实好前期磋商成果，并就有关关税安排形成积极共识；

二是双方同意成立贸易理事会和投资理事会，双方将通过贸易理事会讨论有关产品降税等问题，原则同意对同等

规模的各自关注产品降税；三是双方将解决或实质性推动解决部分农产品非关税壁垒和市场准入问题；四是双方

同意通过一定范围产品的相互降税等安排，推动扩大包括农产品在内等领域的双向贸易；五是双方就中方向美方

采购飞机以及美方保障飞机发动机、零部件对华供应等达成有关安排，同意继续推进相关领域合作。地缘方面，

目前美伊谈判陷入僵局，美国总统特朗普重申，伊朗就结束战争提出的方案“不可接受”，不过特朗普尚未就下一

步行动做出决定。伊朗总统佩泽希齐扬表示，霍尔木兹海峡不安定局势结束后，航运通行将恢复正常。 

沪指冲高回落。现货市场，本周三大指数冲高回落，上证指数跌1.07%收于4135.39点，创业板指涨3.50%。市场成

交额连续八个交易日处于3万亿元上方。深交所修订创业板中盘200、创业板小盘300、创业板300指数编制方案，

将于6月15日正式实施，其中创业板小盘300指数将修订为创业板500指数，样本股扩容至500只。海外市场，美国4

月工业产出环比增长0.7%，远超经济学家预期的0.3%，并创下逾一年来最大环比涨幅。美股三大指数本周涨跌不

一，其中标普500指数涨0.13%报7408.5点。 

期指活跃度提升。期货市场，当月合约本周到期，基差基本收敛。成交持仓方面，股指期货的成交量和持仓量同

步增加。 

 

 

策略 

近期美债收益率攀升对市场风险偏好形成压制，全球科技板块普遍出现冲高回落。国内科技板块依托全球科技叙

事，也同步承压回调，叠加活跃的两融资金高位兑现，市场波动放大。但本轮行情尚未走完，尽管部分标的估值

已处于历史高位，但科技业绩正逐步兑现，有望支撑估值进一步上行。同时，部分科技细分板块仍处于相对偏低

水平，板块内部轮动有望延续。现阶段建议重点关注中证500的配置机会。 

 

 

风险 

若国内政策落地不及预期、海外货币政策超预期、地缘风险升级，股指有下行风险 
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一、股票市场数据 
 

表1：国内主要股票指数周度表现 

 2026-05-15 2026-05-08 周度涨跌幅 

上证综指 4135.39 4179.95 -1.07% 

深证成指 13691.38 13289.18 3.03% 

创业板指 3929.06 3796.13 3.50% 

沪深300指数 4859.59 4859.59 -0.25% 

上证50指数 2957.60 3003.58 -1.53% 

中证500指数 8536.34 8694.17 -1.82% 

中证1000指数 8682.65 8741.15 -0.67% 

中小综指 16249.68 16486.43 -1.44% 

科创50指数 1696.26 1640.46 3.40% 

国证2000指数 11480.24 11540.91 -0.53% 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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表2：全球主要股票指数周度表现 

 2026-05-15 2026-05-08 周度涨跌幅 

道琼斯工业平均指数 49526.17 49609.16 -0.17% 

标普500指数 7408.50 7398.93 0.13% 

纳指 26225.14 26247.08 -0.08% 

恒生指数 25962.73 26393.71 -1.63% 

斯托克50指数 5827.76 5911.53 -1.42% 

金融时报100指数 10195.37 10233.07 -0.37% 

德国DAX指数 23950.57 24338.63 -1.59% 

法国CAC40指数 7952.55 8112.57 -1.97% 

巴西IBOVESPA指数 177284.00 184108.00 -3.71% 

俄罗斯RTS指数 1134.62 1101.49 3.01% 

日经225指数 61409.29 62713.65 -2.08% 

韩国综合指数 7493.18 7498.00 -0.06% 

印度Sensex30指数 75237.99 77328.19 -2.70% 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图1：沪深两市成交金额 图2：融资余额 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

二、股指期货市场数据 
 

表3：股指期货持仓量和成交量 

 成交量 持仓量 

 当日值 上周同期 当日值 上周同期 

IF 153834 81651 266234 261167 

IH 74075 46860 113443 108816 

IC 232334 112987 305811 297687 

IM 345516 173442 427145 406077 
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图3：IH合约持仓量 | 单位：手 图4：IF各合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图5：IC合约持仓量 | 单位：手 图6：IM合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图7：IH合约最新持仓占比 | 单位：% 图8：IF合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图9：IC合约最新持仓占比 | 单位：% 图10：IM合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图11：外资IH合约净持仓数量 | 单位：手 图12：外资IF合约净持仓数量| 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图13：外资IC合约净持仓数量 | 单位：手 图14：外资IM合约净持仓数量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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表4：股指期货基差（期货-现货） 

 当月合约基差 次月合约基差 当季合约基差 下季合约基差 

 当日值 上周同期 当日值 上周同期 当日值 上周同期 当日值 上周同期 

IF 2.81 -4.31 -35.59 -35.11 -105.99 -105.11 -156.79 -156.11 

IH 2.60 -5.98 -12.60 -21.98 -42.40 -57.58 -54.60 -70.58 

IC 12.06 -6.97 -87.54 -73.37 -221.34 -203.77 -351.34 -329.77 

IM 15.75 -19.75 -100.05 -98.95 -302.85 -300.95 -488.25 -481.15 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图15：IF基差 图16：IH基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图17：IC基差 图18：IM基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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表5：股指期货跨期价差 

  IF IH IC IM 

次月-当月 

当日值 -38.40 -15.20 -99.60 -115.80 

上周同期 -21.80 -9.20 -46.80 -77.80 

下季-当月 

当日值 -108.80 -45.00 -233.40 -318.60 

上周同期 -55.60 -25.80 -135.00 -192.40 

隔季-当月 

当日值 -159.60 -57.20 -363.40 -504.00 

上周同期 -135.00 -70.20 -290.40 -410.00 
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下季-次月 
当日值 -70.40 -29.80 -133.80 -202.80 

上周同期 -33.80 -16.60 -88.20 -114.60 

隔季-次月 

当日值 -121.20 -42.00 -263.80 -388.20 

上周同期 -113.20 -61.00 -243.60 -332.20 

隔季-下季 

当日值 -50.80 -12.20 -130.00 -185.40 

上周同期 -79.40 -44.40 -155.40 -217.60 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图19：IH跨期价差 | 单位：点 图20：IF跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图21：IC跨期价差 | 单位：点 图22：IM跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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