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玻璃：情绪扰动较多，整

体压力仍存
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玻璃：情绪扰动较多，整体压力仍存

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

品种 周观点 中线展望

玻璃 震荡

1、供给：上周冷修1条产线，有5条前期点火产线暂未出玻璃，未来预计日熔增长，淡季供给压力上升。当前全国浮法

玻璃日产量为 15.54 万吨，环比 -0.12 万吨。

2、需求：下游深加工厂5月底订单天数9.83天左右，环比下降0.52天，深加工订单环比走弱，同比仍偏弱，梅雨季逐渐

来临，需求有走弱预期。市场担心技改影响沙河小板产量，周内小板拿货较好。

3、库存：上游企业库存略增，中游继续去库，全国浮法玻璃样本企业总库存6988.7万重箱，环比+20.2万重箱，环比

+0.3%，同比+16.8%。折库存天数 30.8 天，较上期 0 天。

4、利润：以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润 -195.1 元/吨，环比 -12.3 元/吨；以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利

润 83.7 元/吨，环比 +3 元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润 -108.5 元/吨，环比 +20 元/吨。

5、主要逻辑：玻璃深加工订单环比小幅走弱，同比亦偏弱，淡季压力仍存，市场担心技改影响沙河小板产量，周内小

板拿货较好，湖北受天气影响需求一般，整体表现比较平淡。供应端，前期点火产线出玻璃后日熔预计增加，供给端压

力仍存。市场情绪扰动较多，玻璃中下游库存偏低有补库空间，但在供给没有减量或者市场预期没有扭转前难有投机需

求大量释放，中下游拿货意愿不足，盘面升水湖北现货后短期上方仍有压力，关注淡季需求和中游投机拿货意愿情况。

展望：需求有边际走弱风险，供给压力预期上升基本面偏弱，能源方面扰动较多，预计短期玻璃整体表现为震荡。

风险因素：终端需求不及预期（下行风险）；生产线冷修超预期、政策超预期（上行风险）

说明：展望部分的观点请参考报告尾页的评级标准说明
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上周回顾：盘面价格小幅反弹

主力FG2509 合约收盘价 1007  元/吨（+31）；FG2601合约收盘价 1065 元/吨（+30）。

主流生产贸易区域华北市场价 1140 元/吨（0），华中市场价 1070 元/吨（0）；全国均价 1180 元/吨（-17.14）。

主流地区浮法玻璃价格 玻璃期货活跃合约价格

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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玻璃供给：一条产线冷修
6月17日吉林迎新玻璃有限公司设计产能700吨/日停止投料。

6月13日吴江南玻玻璃有限公司吴江二线设计产能900吨/日引板。

6月9日亿海大玻（大连）玻璃有限公司设计产能520吨/日放水。

6月6日河北鑫利玻璃有限公司二线设计产能650吨/日点火。

6月6日洛玻集团洛阳龙海电子玻璃有限公司二线250吨点火。

6月6日吴江南玻玻璃有限公司吴江一线设计产能600吨/日放水。
2024年以来浮法产能变化

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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玻璃供给：冷修点火预期均有

潜在复产+新建仍旧远大于潜在冷修。

2025年浮法玻璃产线计划表

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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玻璃供给：产量窄幅波动

国内玻璃生产线在剔除僵尸产线后共计299条(20.31万吨/日），其中在产 223 条，冷修停产 75  条。

浮法玻璃行业平均开工率 75.4%，环比 -0.17%；浮法玻璃行业平均产能利用率 77.7%，环比 -0.22%。

全国浮法玻璃产量 109.35 万吨，环比 +0.21%，同比 -7.88%。

浮法玻璃产量 浮法玻璃开工率

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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玻璃需求：二手房销售环比好转

地产销售情况一定程度对应玻璃需求，今年一手房偏弱，对应工程订单偏弱。二手房销售较好，对应家装订单较好。

30大中城商品房成交面积 全国18城二手房成交面积

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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玻璃需求：分城市成交面积表

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

30大中城：一线城市商品房成交面积 30大中城：二线城市商品房成交面积 30大中城：三线城市商品房成交面积

全国18城二手房成交面积 一线城市 全国18城二手房成交面积 三线城市全国18城二手房成交面积 二线城市

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所
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玻璃消费：表需小幅下降

浮法玻璃月度表观需求

浮法玻璃周度表观消费量 深加工订单天数

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

浮法玻璃周度表观需求 2166.8 万重量箱（-22.6）。

下游深加工订单天数 10.35 天（-0.05）
浮法玻璃5月表需474万吨。
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玻璃库存：上游库存累积

全国浮法玻璃样本企业总库存 6988.7 万重箱，环比 +20.2 万重箱，环比 +0.3%，同比 +16.8%。折库存天数 30.8 天，较上期 0 天。

全国浮法玻璃企业库存 企业库存与价格呈反比

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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玻璃库存：分地区企业库存情况

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

华东企业库存 华中企业库存 华南企业库存

西南企业库存 西北企业库存东北企业库存

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所
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华北企业库存

沙河社会库存

沙河企业库存

玻璃仓单库存

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

玻璃库存：上游累库中游去库

沙河地区经销商库存约 312 万重量箱

（-20）。

沙河地区企业库存 320.2 万重量箱（

+17.2）。
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玻璃利润：利润小幅下降

以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润 -195.1 元/吨，环比 -12.3 元/吨；

以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润 83.7 元/吨，环比 +3 元/吨；

以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润 -108.5 元/吨，环比 +20元/吨。

玻璃现货利润

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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基差期差：月差震荡

玻璃合约月差结构

FG1-5合约季节性 FG9-1合约季节性

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

玻璃期货FG2509-2601合约价差 -58 元/吨（+1）；

玻璃期货FG2601-2605合约价差 -39 元/吨（+3）。
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基差期差：基差震荡

FG01基差季节性

FG05基差季节性 FG09基差季节性

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

FG2509合约基差 118.64 元/吨（-22.44）

FG2601合约基差 60.64 元/吨（-21.44）

FG2605合约基差 21.64 元/吨（-18.44）
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纯碱：库存延续累积，盘

面贴水收窄
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纯碱：库存延续累积，盘面贴水收窄

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

品种 周观点 中线展望

纯碱 震荡偏弱

1、供给：新增产能投放背景下，长期供给压力仍较大。周内纯碱产量 75.4 万吨，环比 +1.4 万吨。轻碱产量 33.8 

万吨，环比 +0.4 万吨。重碱产量 41.5 万吨，环比+0.9万吨。

2、需求：表需小幅增加，刚需短期变动不大，浮法日熔未来预计增长，光伏日熔有减量预期。纯碱周度表观消费量

71.33 万吨（+3.25）。重碱表需 37.62 万吨（+0.84），轻碱表需 33.71 万吨（+2.41）。

3、库存：上游累积。国内纯碱厂家总库存 172.67 万吨，环比 +4.04 万吨。其中，轻质纯碱 81.26 万吨，环比

+0.13 万吨，重碱 91.41 万吨，环比 +3.91 万吨。

4、利润：联碱法利润 99.5（-40）元/吨；氨碱法理论利润 25.2（+4.5）元/吨。

5、主要逻辑：纯碱供应端产能没有出清，企业减量恢复，供给压力回归。需求端，浮法仍有点火产线未出玻璃，浮法

日熔预期增长，光伏组件压力渐显，光伏玻璃有产线冷修，刚需难有增量预期。库存回归增长路径，短期压力逐渐回归

，夏季高温可能有检修扰动，注意国内政策等宏观情绪波动。

展望：预期上来看纯碱仍旧过剩压制上方价格，上周盘面略有上涨现货价格下跌，盘面贴水收窄，能源端没有进一步走

强的驱动下，短期纯碱价格预计震荡偏弱。

风险因素：下游需求不及预期，浮法玻璃冷修超预期（下行风险）；光伏超预期投产，政策超预期（上行风险）

说明：展望部分的观点请参考报告尾页的评级标准说明
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上周回顾：价格小幅反弹

SA2509合约收盘价 1173 元/吨（+17）；

SA2601合约收盘价 1162 元/吨（+9）；

沙河地区重质纯碱采购主流价 1210 元/吨（+4）。

沙河重质纯碱送到价 纯碱期货活跃合约价格

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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纯碱行业重质化率

纯碱开工率：百万吨

纯碱产量

纯碱开工率

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

纯碱供给：产量环比恢复

周内纯碱整体开工率 86.5%，环比

+1.6%。

14 家年产能百万吨及以上规模企业整

体开工率 87.6%，环比 +0.5%。

周内纯碱产量 75.4 万吨，环比 +1.4 

万吨。
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纯碱供给：产量继续恢复

轻碱产量 33.8 万吨，环比 +0.4 万吨。重碱产量 41.5 万吨，环比 +0.9 万吨。

重碱产量 轻碱产量

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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纯碱进出口：出口同比增长

2025年5月份我国纯碱出口量在18.17万吨，较上月+1.11万吨。2025年1-5月累计出口83.56万吨，同比增加45.32万吨，增幅118.52%。

2025年5月份中国纯碱进口量在0.15万吨，较上月-0.31万吨。2025年1-5月累计进口1.6万吨，同比减少65.76万吨，降幅97.63%。

2025年1-5月，中国纯碱净出口81.96万吨。

纯碱出口 纯碱进口

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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浮法玻璃日熔量

重质纯碱供需表

光伏玻璃日熔量

碳酸锂产量

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

纯碱需求：重碱刚需变动不大

浮法玻璃当前日熔 15.54（-0.12）万

吨。

光伏玻璃目前日熔在 9.73（-0.02）万

吨/天。

重碱计算日度刚需 5.05 万吨，周度刚

需 35.38 万吨。

碳酸锂4月产量 7.06万吨，环比-0.6万

吨。

轻碱周度平均表需 31.04 万吨，日度

平均 4.43 万吨。

总日度刚需约为 9.49 万吨，对应

3463.62 万吨年产。
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纯碱需求：上游表需增加

纯碱表观需求

重质纯碱表观需求 轻质纯碱表观需求

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

纯碱周度表观消费量 71.33 万吨（+3.25）。

重碱表需 37.62 万吨（+0.84），轻碱表需 33.71 万吨（

+2.41）。
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纯碱企业库存

重质纯碱企业库存

纯碱仓单库存

轻质纯碱企业库存

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

纯碱库存：碱厂累库

国内纯碱厂家总库存 172.67 万吨，环

比 +4.04 万吨。其中，轻质纯碱

81.26 万吨，环比 +0.13 万吨，重碱

91.41 万吨，环比 +3.91 万吨。
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纯碱库存：各区域库存情况

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

纯碱华北企业库存 纯碱华东企业库存 纯碱仓单库存

纯碱华中企业库存 纯碱西南企业库存纯碱西北企业库存

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所
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基差期差

纯碱合约月差结构

SA1-5合约季节性 SA9-1合约季节性

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

纯碱期货SA2509-2601合约价差 11 元/吨（+8）。

纯碱期货SA2601-2605合约价差 -45 元/吨（+6） 。
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纯碱利润：利润窄幅波动

隆众数据显示，联碱法利润 99.5（-40）元/吨；氨碱法理论利润 25.2（+4.5）元/吨。

联碱法利润 氨碱法利润

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
28



基差期差：震荡运行

SA01基差季节性

SA05基差季节性 SA09基差季节性

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

SA2509合约基差 37 元/吨（-13）；

SA2601合约基差 48 元/吨（-5）；

SA2605合约基差 3 元/吨（+1）；
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重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

投资标准评级

评级标准 说明

偏强 预期涨幅大于2个标准差

震荡偏强 预期涨幅1-2个标准差

震荡 预期涨跌幅在正负一个标准差以内

震荡偏弱 预期跌幅1-2个标准差

偏弱 预期跌幅大于2个标准差

时间周期 未来2-12周

标准差 1倍标准差=500个交易日滚动标准差/当前价

资料来源：中信期货研究所
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