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摘要 

棉花： 
【行情回顾】 

本周主力2701合约合约继续震荡偏强走势，目前有突破前期运行区

间上沿的态势；ICE棉花主力合约本周呈现震荡偏强走势，刷新月内

高点。 

【CFTC持仓】 

整体持仓量变化较为平稳，非商业净多头寸继续高位区间运行。 
【核心观点】 

外盘来看，本周呈现震荡偏强走势。USDA8月报告继续小幅下修新

季美棉以及全球棉花期末库存，报告继续兑现新季供应收紧预期，

北半球棉花仍处于生长关键期，天气逻辑没有走完，不过现在天气

也没有达到强利多驱动的情况，短期美棉或继续震荡偏强预期。国

内棉花市场来看，市场聚焦于宏观、抛储与新季天气情况，抛储成

交表现较好，反映当前现货供应不算充足，另外新疆持续高温天气

对棉花单产的制约仍存，棉花期价中期支撑逻辑仍在，不过价格在

前期运行平台上沿表现出了一定的纠结态势，外盘偏强预期下，国

内预计继续震荡偏强波动。 
【北半球种植面积】印度种植进度较前期有所加快 

美国：美棉新年度实播面积预估1047万英亩，同比增加12.8%，收

获面积预期为819万英亩，同比增加4.6%。（USDA） 

印度：截至8月7日，印度新年度棉花播种面积达1060.1万公顷（约

15901.5万亩），较去年同期（1064.0万公顷，15960.0万亩）减

少约0.4%。（棉花信息网） 

国内：2026年全国棉花种植面积预估为4516.8万亩，相比7月预估

值持平，同比下降4.5%。（棉花信息网） 

【北半球生长情况】美棉优良率下降 

美国：截至8月9日，美国棉花作物优良率仅为40%，低于前一周的

42%和去年同期的53%，也低于同期五年平均水平47%。 

国内：截至2026年8月10日，全疆棉花生长进入花铃后期，部分棉

区受持续高温及干旱缺水影响，中部空枝较多，顶部蕾铃有所脱落

，平均结铃数为7.9个，较上周增加0.5个，较去年同期少0.5个。 

【需求】下游开机率环比平稳 
内地纺企开机基本变化不大，河南地区受暴雨影响，部分纺企有停

产现象出现，新疆维持较高开机，气流纺部分依旧有减产和关停现

象。 
【政策】 

储备棉自7月20日开始销售，目前投放量16万吨左右，成家率为10

0%。 

随着7月24日临时关税即将到期，这次“接棒”的是《1974年贸易

法》第301条，纺织品出口美国关税较前期增加2.5%。 

【库存】库存同比增幅维持稳定 

截至2026年7月底全国棉花商业库存249.94万吨，较上月减少60.1
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2万吨，减幅19.39%，高于去年同期30.96万吨，增幅14.14%。（

棉花信息网） 
【价差】 
棉花以及棉纱内外价差有所收窄。 
【交易策略】 

新季处于生长关键期，期价预期继续震荡偏强。操作上建议低位多

单谨慎持有。棉花2701合约支撑区间16000-16200，压力区间17

400-17500。期权方面，建议买入虚值看涨期权或者卖出虚值看跌

期权。 

 

 



 

第1页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

目录 
 

第一部分市场行情回顾............................................................................................................................. 4 

第二部分棉花供需表 ................................................................................................................................ 8 

一、全球棉花供需概况............................................................................................................................. 8 

二、美国棉花供需概况............................................................................................................................. 8 

三、USDA8月供需报告主要调整 ............................................................................................................. 9 

四、国内棉花供需概况............................................................................................................................. 9 

第三部分ICE美棉市场动态 ..................................................................................................................... 10 

一、棉粮比价情况.................................................................................................................................. 10 

二、ICE美棉持仓情况 ............................................................................................................................ 10 

三、美棉产区情况.................................................................................................................................. 11 

第四部分棉花出口国动态 ....................................................................................................................... 12 

一、美棉出口情况.................................................................................................................................. 12 

二、巴西棉花出口情况........................................................................................................................... 13 

三、澳大利亚棉花出口情况.................................................................................................................... 13 

第五部分纺织服装产销动态.................................................................................................................... 14 

一、孟加拉国纺织服装出口情况............................................................................................................. 14 

二、印度纺织服装出口情况.................................................................................................................... 14 

三、越南纺织服装市场情况.................................................................................................................... 15 

四、巴基斯坦纺织服装出口情况............................................................................................................. 16 

五、美国服装市场表现........................................................................................................................... 16 

六、欧洲服装市场表现........................................................................................................................... 17 

七、日本服装市场表现........................................................................................................................... 17 

八、英国服装市场表现........................................................................................................................... 18 

第六部分国内棉花市场动态.................................................................................................................... 19 

一、棉花检验情况.................................................................................................................................. 19 

二、棉花库存情况.................................................................................................................................. 19 

三、棉花进口量情况 .............................................................................................................................. 20 

四、棉纱进出口情况 .............................................................................................................................. 20 

五、棉纱开机情况.................................................................................................................................. 21 

六、棉纺织企业情况 .............................................................................................................................. 21 

七、纺织服装消费表现........................................................................................................................... 23 

八、替代品市场情况 .............................................................................................................................. 24 

九、棉花及棉纱注册仓单情况 ................................................................................................................ 24 

第七部分期权相关数据........................................................................................................................... 25 

  



 

第2页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图目录 

 

图1：收盘价:2号棉花主连 ..................................................................................................................................................................4 
图2：收盘价:棉花01月 .........................................................................................................................................................................4 

图3：持仓量:棉花加权 .........................................................................................................................................................................4 
图4：成交量:棉花加权 .........................................................................................................................................................................5 
图5：COTLOOK:A指数:滑准税..............................................................................................................................................................5 
图6：棉花内外价差................................................................................................................................................................................5 

图7：现货价:纯棉纱(C32S) ................................................................................................................................................................6 
图8：到港价:进口棉纱价格指数:纯棉普梳纱32支......................................................................................................................6 
图9：国内纯棉纱-进口纱港口价（C32S) .......................................................................................................................................6 

图10：棉花9月基差................................................................................................................................................................................7 
图11：棉花1月基差................................................................................................................................................................................7 
图12：棉花9-1.........................................................................................................................................................................................7 
图13：棉花1-5.........................................................................................................................................................................................8 

图14：全球棉花产消情况.....................................................................................................................................................................8 
图15：美国棉花产量及期末库存情况 ..............................................................................................................................................9 
图16：全球棉花供需平衡表 ................................................................................................................................................................9 

图17：美国棉花供需平衡表 ................................................................................................................................................................9 
图18：国内棉花供需平衡表 ............................................................................................................................................................. 10 
图19：美棉/美豆比价 ........................................................................................................................................................................ 10 
图20：美棉/美玉米比价.................................................................................................................................................................... 10 

图21：ICE美棉非商业净空持仓 ...................................................................................................................................................... 10 
图22：ICUS:棉花:期货(新版):未点价买单量............................................................................................................................ 11 
图23：ICUS:棉花:期货(新版):未点价卖单量............................................................................................................................ 11 

图24：美棉干旱区域情况.................................................................................................................................................................. 11 
图25：美国气温预报 .......................................................................................................................................................................... 11 
图26：美国降雨量预报 ...................................................................................................................................................................... 11 

图27：美棉播种进度 .......................................................................................................................................................................... 12 
图28：美国皮马棉累计出口销售量................................................................................................................................................ 12 
图29：美国陆地棉累计出口销售量................................................................................................................................................ 13 
图30：巴西棉花出口量 ...................................................................................................................................................................... 13 

图31：澳大利亚棉花出口量 ............................................................................................................................................................. 14 
图32：孟加拉国纺织服装出口金额................................................................................................................................................ 14 
图33：印度纺织服装出口金额（亿美元） .................................................................................................................................. 15 

图34：越南纺织服装出口金额......................................................................................................................................................... 15 
图35：越南棉纺织品产量情况......................................................................................................................................................... 15 
图36：越南服装产量情况.................................................................................................................................................................. 16 
图37：巴基斯坦纺织服装出口金额................................................................................................................................................ 16 

图38：美国:零售和食品服务销售额:服装及服装配饰店 ....................................................................................................... 17 
图39：美国:零售库存:服装及服装配饰店:季调:当月值 ....................................................................................................... 17 
图40：欧盟服装进口额 ...................................................................................................................................................................... 17 

图41：日本:商业销售额:零售:纺织品、服装和配饰品.......................................................................................................... 18 
图42：日本服装进口情况.................................................................................................................................................................. 18 
图43：英国:零售销售额(不含汽油):主要销售非食品商店:纺织品、服装、鞋类和皮革:纺织品:当月值 ............ 18 
图44：英国:零售销售额(不含汽油):主要销售非食品商店:纺织品、服装、鞋类和皮革:服装:当月值 ................ 19 

图45：棉花:检验数量(按重量):全国 ........................................................................................................................................... 19 
图46：商业库存:棉花:全国 ............................................................................................................................................................. 20 
图47：工业库存:棉花:全国 ............................................................................................................................................................. 20 

图48：棉花:进口数量:当月值......................................................................................................................................................... 20 
图49：棉纱线:进口数量:当月值 .................................................................................................................................................... 21 



 

第3页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图50：棉纱:出口数量:合计:当月值 ............................................................................................................................................. 21 
图51：纯棉纱纺企开机率.................................................................................................................................................................. 21 

图52：棉纺织企业产品情况 ............................................................................................................................................................. 22 
图53：规上棉纺织企业营收利润率情况....................................................................................................................................... 22 
图54：规上棉纺织企业亏损面情况................................................................................................................................................ 22 
图55：服装及衣着附件:出口金额(美元计价):当月值 ............................................................................................................ 23 

图56：出口金额(美元计价):纺织纱线、织物及其制品:纺织纱线:当月值 ...................................................................... 23 
图57：服装类商品零售类值:当月值 ............................................................................................................................................. 23 
图58：棉花与粘胶短纤价差 ............................................................................................................................................................. 24 

图59：棉花与涤纶短纤价差 ............................................................................................................................................................. 24 
图60：仓单数量:一号棉.................................................................................................................................................................... 24 
图61：仓单数量:棉纱 ........................................................................................................................................................................ 25 

图62：品种成交量 ............................................................................................................................................................................... 25 
图63：品种持仓量 ............................................................................................................................................................................... 26 
图64：棉花期权成交量及持仓量认沽认购比率 ......................................................................................................................... 26 
图65：历史波动率 ............................................................................................................................................................................... 26 

  



 

第4页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

第一部分市场行情回顾 

图1：收盘价:2号棉花主连 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图2：收盘价:棉花01月 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图3：持仓量:棉花加权 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图4：成交量:棉花加权 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图5：Cotlook:A指数:滑准税 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图6：棉花内外价差  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图7：现货价:纯棉纱(C32s) 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图8：到港价:进口棉纱价格指数:纯棉普梳纱32支 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图9：国内纯棉纱-进口纱港口价（C32S) 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图10：棉花9月基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图11：棉花1月基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图12：棉花9-1 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图13：棉花1-5 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 
 

第二部分棉花供需表 

一、全球棉花供需概况 

图14：全球棉花产消情况 

 
资料来源：USDA, 方正中期研究院 

二、美国棉花供需概况 
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图15：美国棉花产量及期末库存情况 

 
资料来源：USDA, 方正中期研究院 

三、USDA8月供需报告主要调整 

图16：全球棉花供需平衡表 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图17：美国棉花供需平衡表 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

四、国内棉花供需概况 
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图18：国内棉花供需平衡表 

 
资料来源：棉花信息网, 方正中期研究院 

 

第三部分ICE美棉市场动态 

一、棉粮比价情况 

图19：美棉/美豆比价 图20：美棉/美玉米比价 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

二、ICE美棉持仓情况 

图21：ICE美棉非商业净空持仓 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图22：ICUS:棉花:期货(新版):未点价买单量 图23：ICUS:棉花:期货(新版):未点价卖单量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

三、美棉产区情况 

图24：美棉干旱区域情况 

 
资料来源：USDA, 方正中期研究院 

 

图25：美国气温预报 图26：美国降雨量预报 

  
资料来源：NOAA, 方正中期研究院 资料来源：NOAA, 方正中期研究院 
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图27：美棉播种进度 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究 

 
 
 
 
 
 

第四部分棉花出口国动态 

一、美棉出口情况 

图28：美国皮马棉累计出口销售量 

 
资料来源：USDA, 方正中期研究院 



 

第13页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图29：美国陆地棉累计出口销售量 

 
资料来源：USDA, 方正中期研究院 

二、巴西棉花出口情况 

图30：巴西棉花出口量 

 
资料来源：棉花信息网, 方正中期研究院 

 

三、澳大利亚棉花出口情况 
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图31：澳大利亚棉花出口量 

 
资料来源：棉花信息网, 方正中期研究院 

 

第五部分纺织服装产销动态              

一、孟加拉国纺织服装出口情况 

图32：孟加拉国纺织服装出口金额 

 
资料来源：棉花信息网, 方正中期研究院 

二、印度纺织服装出口情况 
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图33：印度纺织服装出口金额（亿美元） 

 
资料来源：棉花信息网, 方正中期研究院 

三、越南纺织服装市场情况 

图34：越南纺织服装出口金额 

 
资料来源：棉花信息网, 方正中期研究院 

图35：越南棉纺织品产量情况 

 
资料来源：棉花信息网, 方正中期研究院 
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图36：越南服装产量情况 

 
资料来源：棉花信息网, 方正中期研究院 

 
 

四、巴基斯坦纺织服装出口情况 

图37：巴基斯坦纺织服装出口金额 

 
资料来源：棉花信息网息网, 方正中期研究院 

五、美国服装市场表现 
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图38：美国:零售和食品服务销售额:服装及服装配饰店 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图39：美国:零售库存:服装及服装配饰店:季调:当月值  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

六、欧洲服装市场表现 

图40：欧盟服装进口额 

 
资料来源：棉花信息网息网, 方正中期研究院 

七、日本服装市场表现 
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图41：日本:商业销售额:零售:纺织品、服装和配饰品 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图42：日本服装进口情况 

 
资料来源：棉花信息网, 方正中期研究院 

 

八、英国服装市场表现 

图43：英国:零售销售额(不含汽油):主要销售非食品商店:纺织品、服装、鞋类和皮革:纺织品:当月值 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图44：英国:零售销售额(不含汽油):主要销售非食品商店:纺织品、服装、鞋类和皮革:服装:当月值 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 
    

第六部分国内棉花市场动态 

一、棉花检验情况 

图45：棉花:检验数量(按重量):全国 

 
资料来源：同花顺，棉花信息网, 方正中期研究院 

 

二、棉花库存情况 
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图46：商业库存:棉花:全国 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图47：工业库存:棉花:全国 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

三、棉花进口量情况 

图48：棉花:进口数量:当月值 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

四、棉纱进出口情况 
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图49：棉纱线:进口数量:当月值 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图50：棉纱:出口数量:合计:当月值 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

五、棉纱开机情况 

图51：纯棉纱纺企开机率 

 
资料来源：棉纺织信息网, 方正中期研究院 

六、棉纺织企业情况 
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图52：棉纺织企业产品情况 

 
资料来源：中棉行协, 方正中期研究院 

图53：规上棉纺织企业营收利润率情况 

 
资料来源：中棉行协, 方正中期研究院 

图54：规上棉纺织企业亏损面情况 

 
资料来源：中棉行协, 方正中期研究院 
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七、纺织服装消费表现 

 

图55：服装及衣着附件:出口金额(美元计价):当月值 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图56：出口金额(美元计价):纺织纱线、织物及其制品:纺织纱线:当月值 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图57：服装类商品零售类值:当月值 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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八、替代品市场情况 

图58：棉花与粘胶短纤价差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图59：棉花与涤纶短纤价差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

九、棉花及棉纱注册仓单情况 

图60：仓单数量:一号棉 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图61：仓单数量:棉纱 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分期权相关数据 

图62：品种成交量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图63：品种持仓量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图64：棉花期权成交量及持仓量认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图65：历史波动率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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