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品种 核心观点 主要逻辑

螺纹钢

★
区间运行

建筑钢材成交较前期有所改善，实际需求相对平稳，建筑钢材、基建、制造业仍呈分化

态势，即将进入淡季，需求存在边际回落预期。目前市场宏观预期较强，与关注中美会

晤是否出现超预期结果。钢厂利润总体尚可，铁水产量维持高位。行情短期高位横盘，

中期预计维持区间运行。

热卷

★
区间运行

近期钢材出口订单好转，市场乐观预期升温。原料端铁矿石价格较坚挺，给钢材带来成

本支撑。热卷供需总体相对平稳，单边驱动持续性有待观察，钢价中期预计维持区间运

行。

铁矿石

★

多单止盈

短线参与

铁水产量微增，钢厂按需补库，港口库存去化，外矿发货减少，供需结构中性偏多。油

价波动降低后对矿价的影响边际减弱，回归基本面逻辑后关注成材去库表现。

焦炭

★★
看空

焦炭第三轮提涨落地，市场仍有第四轮提涨，短期焦企开工持稳。从需求来看，铁水产

量或有阶段性见顶迹象，本周各环节库存均有所去化，总库存环比下降。静态基本面转

弱，跟随焦煤偏弱运行。

焦煤

★★
看空

国内煤矿维持正常生产，蒙煤口岸已恢复高通关，目前口岸蒙 5 可售现货较少，部分贸

易商暂停报价。从需求来看，昨日期货市场下跌但现货市场情绪尚好，线上竞拍成交价

涨跌互现，流拍率维持低位。国内保供预期升温，前期盘面快速下行后行情或有反复，

谨慎操作。

锰硅

★
谨慎看空

产区供应环比转降，需求环比继续下降，本期合金厂库存增加 0.4 万吨。海外锰矿山 6 

月报价环比下跌，成本端支撑弱化。前期盘面快速下行后行情或有反复，谨慎操作。

硅铁

★
谨慎看空

玻璃

产区供应环比转降，需求环比继续下降，本期合金厂大幅累库约 0.7 万吨。5月钢招

尚未开启，关注标志性钢厂招采情况。短期行情或有反复，谨慎操作。

★
区间运行

玻璃生产利润不佳，各燃料生产利润均为负，产量维持低位。需求仍然较弱，下游采购

意愿不强，上中游存在去库压力，但下游库存较低。短期受燃料价格调涨影响，或有阶

段性反弹，中期供需双弱下维持低位区间运行。

纯碱

★
谨慎看空

纯碱生产端较平稳，部分处于亏损状态，但整体产量维持高位。需求端仍偏弱，玻璃日

熔量处于低位，下游采购积极性不佳。库存为同期高位，压力明显，基本面弱势下纯碱

延续偏弱运行。
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钢材：供需驱动偏弱

资料来源：iFinD，mysteel，中辉期货

【品种观点】

螺纹钢：建筑钢材成交较前期有所改善，实际需求相对平稳，建筑钢材、基建、制造业仍呈
分化态势，即将进入淡季，需求存在边际回落预期。目前市场宏观预期较强，与关注中美会
晤是否出现超预期结果。钢厂利润总体尚可，铁水产量维持高位。

热卷：近期钢材出口订单好转，市场乐观预期升温。原料端铁矿石价格较坚挺，给钢材带来

成本支撑。

【盘面操作建议】

螺纹钢：近期钢材出口订单好转，市场乐观预期升温。原料端铁矿石价格较坚挺，给钢材带
来成本支撑。热卷：热卷供需总体相对平稳，单边驱动持续性有待观察，钢价中期预计维持
区间运行。
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铁矿石:多头情绪减弱，谨防回落

资料来源：iFinD，mysteel，中辉期货

【品种观点】

铁水产量微增，钢厂按需补库，港口库存去化，外矿发货减少，供需结构中性偏多。油价波

动降低后对矿价的影响边际减弱，回归基本面逻辑后关注成材去库表现。

【盘面操作建议】

多单止盈，短线参与
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焦炭：三轮提涨落地，短期偏弱运行

资料来源：iFinD，mysteel，中辉期货

【品种观点】

焦炭第三轮提涨落地，市场仍有第四轮提涨，短期焦企开工持稳。从需求来看，铁水产量或有

阶段性见顶迹象，本周各环节库存均有所去化，总库存环比下降。静态基本面转弱，跟随焦煤

偏弱运行。

【盘面操作建议】

看空
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焦煤：保供预期升温，偏弱运行

资料来源：iFinD，mysteel，中辉期货

【品种观点】

国内煤矿维持正常生产，蒙煤口岸已恢复高通关，目前口岸蒙 5 可售现货较少，部分贸易商

暂停报价。从需求来看，昨日期货市场下跌但现货市场情绪尚好，线上竞拍成交价涨跌互现，

流拍率维持低位。国内保供预期升温，前期盘面快速下行后行情或有反复，谨慎操作。

【盘面操作建议】

看空
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铁合金：成本支撑弱化，震荡偏弱

资料来源：iFinD，mysteel，中辉期货

【品种观点】

锰硅：产区供应环比转降，需求环比继续下降，本期合金厂库存增加 0.4 万吨。海外锰矿山 6
月报价环比下跌，成本端支撑弱化。硅铁：产区供应环比转降，需求环比继续下降，本期合金
厂大幅累库约 0.7 万吨。5月钢招尚未开启，关注标志性钢厂招采情况。

【盘面操作建议】

锰硅：静态基本面转弱，震荡偏弱看待。硅铁：静态基本面转弱，震荡偏弱看待。
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玻璃：供需双弱，区间运行

资料来源：iFinD，mysteel，中辉期货

【品种观点】

玻璃生产利润不佳，各燃料生产利润均为负，产量维持低位。需求仍然较弱，下游采购意愿不

强，上中游存在去库压力，但下游库存较低。短期受燃料价格调涨影响，或有阶段性反弹，中

期供需双弱下维持低位区间运行。

【盘面操作建议】

区间运行
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纯碱：供强需弱，偏弱运行

资料来源：iFinD，mysteel，中辉期货

【品种观点】

纯碱生产端较平稳，部分处于亏损状态，但整体产量维持高位。需求端仍偏弱，玻璃日熔量处于低

位，下游采购积极性不佳。库存为同期高位，压力明显，基本面弱势下纯碱延续偏弱运行。

【盘面操作建议】

谨慎看空
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本报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约

或发出的要约邀请。

本报告的信息均来源于公开资料，中辉期货对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所含
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有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。所有于本报告中使用的商标、服务标记

及标识均为中辉期货有限公司的商标、 服务标记及标识。
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