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美豆出口预期支撑，豆粕价格偏强震荡 

粕类观点 

市场要闻与重要数据 

 

期货方面，昨日收盘豆粕2609合约3039元/吨，较前日变动+36元/吨，幅度+1.20%；菜粕2609合约2404元/吨，较前

日变动+17元/吨，幅度+0.71%。现货方面，天津地区豆粕现货价格2950元/吨，较前日变动+10元/吨，现货基差M09-89，

较前日变动-16；江苏地区豆粕现货2900元/吨，较前日变动+40元/吨，现货基差M09-139，较前日变动+4；广东地

区豆粕现货价格2900元/吨，较前日变动跌+30元/吨，现货基差M09-139，较前日变动-6。福建地区菜粕现货价格2390

元/吨，较前日变动+10元/吨，现货基差RM09-14，较前日变动-17。 

 

近期市场资讯，海关数据显示，2026年4月中国大豆进口量为847.8万吨，环比上升110.9%，同比上升39.4%；2026

年1-4月，中国大豆进口量为2515.1万吨，同比上升8.5%。 

 

市场分析 

巴西新季大豆集中到港，原料供应充裕，市场承压格局延续；下游饲料企业维持按需采购、谨慎补库节奏，现货

需求支撑不足，整体现货行情偏弱运行。但后市市场定价逻辑将逐步回归美豆成本端。后续美豆出口存在修复增

量预期，叠加产区天气扰动带来的潜在不确定性，豆类行情变数仍存，需持续跟踪北美产区播种、天气及出口情

况。 

 

策略 

谨慎偏多 

 

风险 

宏观事件影响 

 

玉米观点 

市场要闻与重要数据 

 

期货方面，昨日收盘玉米2607合约2353元/吨，较前日变动-12元/吨，幅度-0.51%；玉米淀粉2607合约2686元/吨，

较前日变动-14元/吨，幅度-0.52%。现货方面，辽宁地区玉米现货价格2150元/吨，较前日变动+0元/吨，现货基差

为C07+57，较前日变动+12；吉林地区玉米淀粉现货价格2830元/吨，较前日变动+0元/吨，现货基差CS07+144，较

前日变动-6。 

 

近期市场资讯，咨询机构Safras & Mercado周五发布报告，将巴西2025/26年度玉米产量预期值调低到1.4亿吨，较2

月份预估的1.417亿吨调低了159万吨。巴西外贸秘书处公布的统计数据显示，4月1至30日，巴西玉米出口量为47.4

万吨，2025年4月全月为17.8万吨；4月份的日均出口量为23,694吨，同比增长165.7%。布宜诺斯艾利斯谷物交易所

称，截至5月6日当周，2025/26年度阿根廷玉米收获进度为30.1%，高于一周前的28%；全国平均玉米单产为每公顷

8.66吨。欧盟委员会的谷物贸易数据显示，截至5月3日，2025/26年度(始于7月1日)欧盟27国谷物进口量为2114.4万

吨，比去年同期减少23%，一周前减少25%。 

 

市场分析 
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当前深加工企业当前库存情况尚可，采购积极性明显降温；同时养殖行业深陷持续亏损格局，饲料企业对高价粮

源接受度偏低、承接能力有限，采购策略普遍以按需补库、随采随用为主，刚需支撑薄弱。综合而言，后市需重

点关注小麦拍卖成交率、成交均价变化，以及糙米相关拍卖政策调整动向，同时需持续跟踪全市场购销节奏与库

存变动情况。 

 

策略 

 

谨慎偏多 

 

风险 

谷物拍卖情况 
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图1：豆粕主力合约价格 图2：豆粕现货均价 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
图3：天津豆粕现货价格 图4：江苏豆粕现货价格 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
图5：广东豆粕现货价格 图6：玉米主力合约价格 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图7：玉米现货均价 图8：黑龙江玉米现货价格 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
图9：吉林玉米现货价格 图10：辽宁玉米现货价格 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图11：菜粕主力合约价格 图12：菜粕福建地区价格 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图13：华东地区菜粕价格 图14：全国菜粕均价 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图15：玉米淀粉主力期货 图16：玉米淀粉全国均价 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图17：吉林玉米淀粉现货 图18：山东玉米淀粉现货 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图19：豆粕日度压榨量 图20：油厂成交量情况 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图21：油厂提货情况 图22：样本点豆粕库存 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图23：玉米东北地区售粮进度 图24：玉米华北地区售粮进度 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图25：深加工企业玉米需求 图26：菜粕周度产量 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图27：沿海油厂菜粕提货量 图28：颗粒粕消费量 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图29：菜粕库存 图30：沿海油厂菜粕库存 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图31：主要企业淀粉产量 图32：淀粉企业玉米加工量 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图33：主要企业淀粉提货量 图34：主要企业淀粉库存 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图35：山东省玉米淀粉平均利润 图36：吉林省玉米淀粉平均利润 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图37：天津豆粕基差 图38：江苏豆粕基差 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
图39：广东豆粕基差 图40：福建菜粕基差 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图41：吉林玉米基差 图42：黑龙江玉米基差 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图43：辽宁玉米基差 图44：吉林淀粉基差 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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