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甲醇供需概况





观点及策略



观点

◆ 库存：隆众资讯统计：本周，中国甲醇样本生产企业库存预计为34.13万吨，较本期或呈现小幅去库趋势；在途外轮仍较为充足，但需
关注天气等因素对卸货速度的影响，以及锚地外轮的卸货情况，目前来看，预计港口甲醇库存或继续累库。

◆ 供应：隆众资讯统计：本周，中国甲醇产量及产能利用率周数据预计：产量198.92万吨左右，产能利用率87.66%左右，较本期上涨；
甲醇进口样本到港计划预估45.23万吨（其中浮仓22.03万吨，具体卸货速度由多重因素决定），其中显性32.93万吨，非显性12.3万吨；
内贸预估3万吨附近。

◆ 需求：隆众资讯统计：本周，受到成本压力以及下游价格跌价影响，烯烃企业开工被动继续降低; 传统需求较差，冰醋酸开工率走高，
甲醛、二甲醚、氯化物开工率走低。

◆ 产业链利润：进口利润维持亏损，现为-32元/吨，内蒙古煤制甲醇利润转负，现为-152元/吨，而下游利润亏损较大，华东MTO利润维
持亏损，现为-994元/吨。

◆ 煤价：由于冬储需求释放及产地煤炭供应不稳定等因素，煤价保持在相对高位。

◆ 观点：企业库存低位持稳，MTO开工率处于高位，短期需求有支撑，但是，当前国内甲醇企业供应保持充足状态，且从后期市场预期
来看，供应规模仍将继续增加，供应压力较大，下游多数行业开工率已呈现连续下降态势，进入 11 月后MTO行业开工率预计将出现
明显下跌，需求较弱，港口甲醇库存处于超高水平，罐容紧张，甲醇或仍承压运行，关注伊朗制裁船事件的影响。

单边及期权：偏空操作，期权方面，卖出跨式期权。

◆ 风险点：煤价、天然气、原油的走势；MTO的开工率变化情况；进口量变化情况。



图：MA601合约季节性走势（元/吨）

资料来源：WIND、华联期货研究所

MA单边策略

策略：做空MA509

价格及走势：承压下跌，截止10月23日，MA601价格为2292

逻辑：国内产量偏高，进口量创新高，需求一般，港口库存处于超高水平，承压运行。
操作建议：偏空操作
风险点：煤价、天然气大幅涨
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图：PP-3*MA（元/吨）

资料来源：WIND、华联期货研究所

PP-3MA策略

策略：做空PP-3MA价差

价格及走势：下跌走势， 截止10月23日，1月合约，PP-3MA目前价差为-185

逻辑：PP供应压力大于甲醇，MTO利润承压。

操作建议：逢高做空，暂时观望

风险点：煤价、天然气大幅下跌
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期货与现货价格



图：太仓甲醇现货价格（元/吨） 图：甲醇主力合约基差（元/吨）

资料来源：WIND、华联期货研究所 资料来源：WIND、华联期货研究所

现货价格与基差

现货价格：截止10月23日，江苏太仓现货价格为2250元/吨。
基差：截止10月23日，相对01月合约的基差现为-42元/吨。
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图：太仓与内蒙价差（元/吨） 图：内蒙古与东营价差及运费（元/吨）

资料来源：WIND、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

国内价差与运费
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图：甲醇国际价格（美元/吨） 图：国际天然气价格（美元/百万英热）

资料来源：WIND、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

国际甲醇与天然气价格
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图：甲醇9-1价差（元/吨） 图：甲醇1-5价差（元/吨）

资料来源：WIND、华联期货研究所 资料来源：WIND、华联期货研究所

合约间价差

图：甲醇5-9价差（元/吨）

资料来源：WIND、华联期货研究所
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图：甲醇/尿素（主力合约） 图：甲醇/液化气（主力合约）

资料来源：WIND、华联期货研究所 资料来源：WIND、华联期货研究所

相关品种比价
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产业链利润



进口利润、内蒙与华东贸易毛利
图：进口利润（元/吨） 图：内蒙古到华东地区汽船运输贸易毛利（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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图：内蒙古煤制甲醇生产利润（元/吨） 图：山西煤制甲醇生产利润（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

图：秦皇岛港Q5500动力煤（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所

煤制甲醇生产利润
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图：重庆天然气制甲醇生产利润（元/吨） 图：河北焦炉气制甲醇生产利润（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

天然气与焦炉气制甲醇生产利润
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甲醇制烯烃利润
图：华东甲醇制烯烃生产利润（元/吨） 图：山东甲醇制烯烃生产利润（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

图：盘面MTO利润（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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图：山东甲醛生产利润（元/吨） 图：江苏冰醋酸生产利润（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

甲醇传统下游利润
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图：山东MTBE气分醚化生产利润（元/吨） 图：河北二甲醚生产利润（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

甲醇传统下游利润
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供应端



图：甲醇产能利用率（%） 图：甲醇周度产量（吨）

资料来源：WIND、华联期货研究所 资料来源：WIND、华联期货研究所

产能利用率与产量

隆众资讯:上周(20251017-1023)中国甲醇产量为1943465吨，
环比减少39690吨，装置产能利用率为85.65%，环比跌
2.00%。

图：甲醇月度产量（吨）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所
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图：甲醇周度到港量（万吨） 图：甲醇国际开工率（除中国外）（%）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

国际开工率及进口

图：甲醇月度进口量（万吨）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所
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隆众资讯统计：截至2025年10月22日港口库存数据发布，周
期内（20251010-20251015）中国甲醇样本到港量为35.2万
吨；其中，外轮在统计周期内31.63万吨（显性25.18万吨，
非显性6.45万吨，其中江苏显性18.88万吨）；内贸船周期
内补充3.57万吨，其中江苏0.65万吨，广东2.92万吨。
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表：2025 年中国甲醇新增装置统计表

资料来源：隆众资讯

2025年甲醇新增产能

8月，国内甲醇产能基数稳定在10756.5万吨/年。
2025年，我国甲醇新增产能约860万吨，产能增幅约8.4%，其中大部分装置配套MTO、醋酸、

BDO等下游。



需求端



图：甲醇月度表观消费量（万吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所

甲醇表观消费量

隆众资讯统计，1-9月，甲醇表观消费量为7537万吨，增加9.76%。
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图：甲醇制烯烃产能利用率（%） 图：甲醇制烯烃产量（吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

甲醇制烯烃开工率及产量

隆众资讯：截止2025年10月23日，MTO开工率为91.44%，环比跌1.97%，西北、华东个别企业负荷
下调，烯烃行业整体开工下降。
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图：甲醛产能利用率（%） 图：冰醋酸产能利用率（%）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

传统下游开工率
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传统需求较差，开工率偏低。



图：MTBE产能利用率（%） 图：二甲醚产能利用率（%）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

传统下游开工率
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图：甲醇制烯烃厂家采购量（吨） 图：传统下游厂家采购量（吨）

资料来源：WIND、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

下游采购量

图：甲醇月度采购量（吨）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所
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图：甲醇生产企业待发订单量（吨） 图：甲醇生产企业订单数量(吨)

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯、华联期货研究所

生产企业订单量

隆众资讯：截至2025年10月22日，样本企业订单待发21.57万吨，较上期减少1.33万吨，环比跌
5.79%。
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甲醇下游新增产能统计表
表： 甲醇下游新增产能统计表

资料来源：隆众资讯

企业 市场 产能 投产日期 产品
福建环洋 华南 16 2025年1月已投产 甲烷氯化物
衡阳锦亿 西南 30 2025年4月已投产 甲烷氯化物
内蒙永和 内蒙古 24 预计2025 年至2026年投产 甲烷氯化物
甘肃巨化 西北 76 预计2025 年至2026年投产 甲烷氯化物
唐山裕隆新材料 华北 21 预计 2025 年四季度投产 甲烷氯化物
永浩和泰 山东 10 预计2025年投产 甲烷氯化物
新疆中和合众 西北 100 预计2025年8月投产 冰醋酸
河北建滔 华北 80 2025年1月已投产 冰醋酸
上海华谊 华东 80 预计 2025 年7月已经投产 冰醋酸
浙石化 华东 100 预计 2025 年8月投产 冰醋酸
谦信荆门 华中 60 预计 2025 年5月已经投产 冰醋酸
巨正源 华南 150 预计 2025年10月投产 冰醋酸
江苏盛虹 华东 100 预计 2026 年投产 冰醋酸
内蒙古卓正 内蒙古 50 预计 2027年投产 冰醋酸
内蒙古宝丰(二线) 西北 100 2025年1月已投产 MTO
内蒙古宝丰(三线) 西北 100 2025年3月已投产 MTO
联泓新科 山东 36 预计 2025年投产 MTO
神华包头 西北 75 预计 2028年投产 MTO
中煤陕西榆林二期 西北 60 预计 2026年投产 MTO
内蒙古荣信 西北 80 预计 2026年投产 MTO
广西华谊能源 西南 100 预计2026年投产 MTO
青海大美 西北 60 预计 2026年投产 MTO
山东宝沣新材料 山东 20 预计2025 年3月投产 甲醛
山东华源舜联科技有限公司 山东 36 预计2025 年投产 甲醛
河北原露化工有限公司 河北 40 预计2025 年6月已经投产 甲醛
安徽华塑 安徽 24 预计2025 年投产 甲醛
唐山中浩化工 河北 20 预计2025年6月已投产 甲醛
广西心连心 广西 40 预计2027 年下半年投产 甲醛
华鲁恒升(荆州)有限公司 湖北 20 预计2025年5月投产 甲醛
万华化学(福建)有限公司 华南 24 预计 2026 年投产 甲醛
内蒙古久泰 西北 100 预计2026 年投产 乙二醇
宁夏冠能 西北 27.2 预计2025 投产 BDO
新疆中泰金晖科技 西北 30 预计2025 年第四季度投产 BDO
内蒙古广聚新材料 西北 30 预计2025 年投产 BDO
内蒙古久泰 西北 30 预计2026 年投产 BDO
榆林凯越 西北 50 预计2025年10月投产 乙醇
山东滨华新材料有限公司 华东 74.2 2025年1月已投产 MTBE
山东寿光鲁清石化有限公司 华东 50 2025年2月已投产 MTBE
中国石油天然气股份有限公司广西石化分公司 华南 10 预计2025年10月投产 MTBE
河北凯意新材料科技有限公司 华北 66 预计2025年7月份 MTBE
浙江三江化工有限公司 华东 67 预计2025年12月 MTBE
安徽中普石油能源有限公司 华东 65 预计2025年12月 MTBE
中国石化安庆石化公司 华东 30 预计2025年7月 MTBE
中国石油化工股份有限公司镇海炼化分公司 华东 30 预计2025年8月 MTBE
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图：企业库存（吨） 图：各地区企业库存（吨）

资料来源：WIND、华联期货研究所 资料来源：WIND、华联期货研究所

企业库存

隆众资讯：截至2025年10月22日，中国甲醇样本生产企业库存36.04万吨，较上期增加0.05万吨，
环比涨0.13%。
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图：港口库存（吨） 图：各港口库存（吨）

资料来源：WIND、华联期货研究所 资料来源：WIND、华联期货研究所

港口库存
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隆众资讯：截止2025年10月22日，中国甲醇港口样本库存量：151.22万吨，较上期+2.08万吨，环
比+1.39%。甲醇港口库存窄幅积累，受天气因素影响，华东地区较长时间封航，再加上其他因素，
导致外轮卸货延续不及预期，周期内外轮显性计入25.1万吨。



图：华东地区港口浮仓（吨） 图：华南地区港口浮仓（吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

港口浮仓
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