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产业格局弱稳，钢矿震荡运行 

 

核心观点 

 

螺纹钢：主力期价震荡运行，录得 0.27%日涨幅，量缩仓增。现阶段，

得益于双焦强势提振情绪，螺纹钢期价近期震荡企稳，但在供需双弱局

面下螺纹钢基本面表现偏弱，淡季钢价仍易承压，上行驱动不强，相对

利好在于成本尚有支撑，后续走势维持低位震荡运行态势。 

 

热轧卷板：主力期价震荡运行，录得 0.19%日涨幅，量仓收缩。目前来

看，市场情绪回暖，热卷期价震荡走高，但供需双弱局面下基本面未见

改善，上行驱动存疑，预计走势延续低位震荡为主，破局有待需求好

转。 

 

铁矿石：主力期价震荡运行，录得 0.07%日涨幅，量缩仓增，移仓换

月完成。现阶段，市场情绪回暖，矿价震荡走高，但铁矿石基本面并未

好转，上行驱动不强，相对利好的是海运费坚挺，预计矿价维持低位震

荡运行，关注钢材表现。 

 

（仅供参考，不构成任何投资建议） 
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一 产业动态 

（1）中汽协：7 月汽车销量环比下降 8%，同比下降 0.3% 

中国汽车工业协会发布数据，7 月汽车产销分别完成 257.3 万辆和 258.4 万

辆，环比分别下降 6.8%和 8%，同比分别下降 0.7%和 0.3%。1-7 月，汽车产销分

别完成 1756.7 万辆和 1760.2 万辆，同比均下降 3.7%，降幅比上半年进一步收

窄。7 月，汽车国内销量完成 154.1 万辆，环比下降 13.1%，同比下降 23.6%。其

中，传统燃料汽车国内销量 53.3 万辆，环比下降 18.4%，同比下降 45.7%。1-7

月，汽车国内销量 1146.2 万辆，同比下降 21.4%。其中，传统燃料汽车国内销量

536.4 万辆，同比下降 30.1%。 

（2）Mysteel：7 月 16 家重点房企销售额环比下降 44.3% 

据 Mysteel 统计，16 家重点房企 2026 年 1-7 月销售额合计 7216.29 亿元，

同比下降10.3%；7月销售额合计803.59亿元，同比下降13.6%，环比下降44.3%。

从销售额来看，7 月，保利发展、中海地产、招商蛇口销售额分别为 1500.29 亿

元、1494.7 亿元、1100.59 亿元，排名位列前三位。共有 9 家房企销售额突破百

亿。从累计同比增速来看，1-7 月招商蛇口、中国金茂及中海地产 3 家重点房企

销售额同比增长，同比增幅分别为 5.3%、7.9%和 13.2%。其他 13 家房企销售额

同比下降，其中龙湖集团降幅最大，同比下降 54.5%。 

（3）印度尼西亚对中国武钢集团有限公司热轧板卷作出反倾销肯定性终裁 

据中国贸易救济信息网，印度尼西亚反倾销委员会发布公告，对原产于中国

武钢集团有限公司生产的铁或非合金钢热轧板卷作出反倾销肯定性终裁，建议对

中国武钢集团有限公司及其出口商以从价税 4.87%或从量税 28.06 美元/公吨征收

为期 5 年的反倾销税。 

二 现货市场 

图 1 黑色金属现货报价表 

 

注：海运费、SGX 掉期、铁矿石价格指数为前一日数据； 

数据来源：Wind、Mysteel、宝城期货金融研究 
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图 2 钢材&铁矿石相关价格走势图 

 

数据来源：Wind、Mysteel、宝城期货金融研究所 

三 期货市场 

图 3 主力合约期货价格 

 

注：涨跌幅（%）按前一交易日结算价计算所得； 

数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 
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四 相关图表 

4.1 钢材库存 

图 4 螺纹钢库存：周度变化 
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数据来源：Wind、Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 5 螺纹钢库存总量（钢厂+社库） 
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数据来源：Wind、Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 6 热轧卷板库存：周度变化 
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数据来源：Wind、Mysteel、宝城期货金融研究所 

4.2 铁矿石库存 

图 7 热轧库存总量（钢厂+社库） 
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数据来源：Wind、Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 8 全国 45港铁矿石库存  
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数据来源：Wind、Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 9 全国 45港铁矿石库存（季节性） 
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数据来源：Wind、Mysteel、宝城期货金融研究所 
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图 10 247家钢厂铁矿石库存 
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数据来源：Wind、Mysteel、宝城期货金融研究所 

4.3 钢厂生产情况 

图 11 国内矿山铁精粉库存 
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数据来源：Wind、Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 12 247家样本钢厂高炉开工率和产能利用率 
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数据来源：Wind、Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 13 247 家钢厂盈利钢厂占比 
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数据来源：Wind、Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 14 全国 94家独立电炉钢厂开工率 
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数据来源：Wind、Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 15 全国 94家独立电弧炉钢厂盈利情况 
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数据来源：Wind、Mysteel、宝城期货金融研究所 
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五 后市研判 

螺纹钢：供需两端均明显走弱，建材钢厂持续减产，螺纹钢周产量环比降

10.51 万吨，延续回落态势并降至相对低位，且吨钢利润仍未好转，供应端料将

趋弱运行，给予钢价支撑。与此同时，螺纹钢需求季节性走弱，高频需求指标偏

弱运行，继续位于近年来同期最低位，而下游行业未见改善，弱势需求短期难改，

继续拖累钢价。总之，得益于双焦强势提振情绪，螺纹钢期价近期震荡企稳，但

在供需双弱局面下螺纹钢基本面表现偏弱，淡季钢价仍易承压，上行驱动不强，

相对利好在于成本尚有支撑，后续走势维持低位震荡运行态势。 

热轧卷板：供需格局偏弱运行，库存持续增加，钢厂生产趋弱，热卷周产量

环比再降 4.93 万吨，且吨钢利润未改善，供应端料将趋弱运行，但库存居高不

下，压力缓解有限。与此同时，热卷需求韧性趋弱，高频需求指标持续下行，多

因终端需求淡季走弱叠加外需趋弱所致，短期弱势格局将维持，易拖累卷价走势。

目前来看，市场情绪回暖，热卷期价震荡走高，但供需双弱局面下基本面未见改

善，上行驱动存疑，预计走势延续低位震荡为主，破局有待需求好转。 

铁矿石：供需两端迎变化，钢厂生产恢复，矿石终端消耗有所回升，上周样

本钢厂日均铁水产量和进口矿日耗环比增加，但钢厂盈利状况并未好转，提产持

续性不强，矿石需求延续偏弱运行，利好效应不强，与此同时，受台风影响国内

港口铁矿石到货大幅下降，而矿山发运高位有所回落，按船期推算后续到货回升，

海外矿石供应恢复尚可，即便内矿生产趋弱，矿石供应维持高位。总之，市场情

绪回暖，矿价震荡走高，但铁矿石基本面并未好转，上行驱动不强，相对利好的

是海运费坚挺，预计矿价维持低位震荡运行，关注钢材表现。 

 

（仅供参考，不构成任何投资建议） 
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