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 宝城期货原油早报-2025-03-04

 品种晨会纪要

时间周期说明：短期为一周以内、中期为两周至一月

品种 短期 中期 日内 观点参考 核心逻辑概要

原油 2504 震荡 震荡
震荡

偏弱
偏弱震荡 偏空因素主导，原油震荡偏弱

备注：

1.有夜盘的品种以夜盘收盘价为起始价格，无夜盘的品种以昨日收盘价为起始价格，当日日盘收盘

价为终点价格，计算涨跌幅度。

2.跌幅大于 1%为下跌，跌幅 0~1%为震荡偏弱，涨幅 0~1%为震荡偏强，涨幅大于 1%为上涨。

3.震荡偏强/偏弱只针对日内观点，短期和中期不做区分。

主要品种价格行情驱动逻辑—商品期货能源化工板块

原油（SC）

日内观点：震荡偏弱 中期观点：震荡

参考观点：偏弱震荡

核心逻辑：近期特朗普签署了总统备忘录，重新实施其第一任期内美国对伊朗实行的强硬政策。特

朗普指示美国财政部长对伊朗施加“最大限度的经济压力”，包括实施制裁和针对违反现有制裁者

制定执法机制。同时还指示美国财政部和美国国务院实施一项旨在“将伊朗石油出口降至零”的政

策。美伊矛盾由来已久，美国长期奉行对伊朗的遏制政策。美国总统特朗普曾在第一任期将遏制和

拖垮伊朗作为中东政策主要目标及解决中东诸问题的症结所在。随着美国政府迎来特朗普第二任期，

重启对伊朗“极限施压”政策自然成为意料中事。另一方面，特朗普计划就俄乌战争进行和谈可能

缓解俄乌紧张局势，降低俄罗斯原油供应中断的风险，若欧美国家放松对俄制裁，俄罗斯原油出口

将增加，进一步影响全球供应。同时俄乌冲击降级有望改善全球经济和原油需求预期，促进需求增

长。局势缓和可能减少投资者对原油的避险需求，部分资金可能转向其他资产。整体来看，美国地

缘博弈战略重心正发生转移，开始由两线出击向北守（与俄罗斯和谈，结束俄乌战争）南攻（向伊

朗施压，占据中东主导）的战略转变。虽然俄乌冲突存在降级预期，但美伊矛盾升级或更为强烈，

二者对国内外原油期货市场产生的影响表现为一空一多。就地缘对油价的影响力而言，前者要弱于后
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者，因为中东产油量远大于俄罗斯。不过从预期落地的可行性来看，美俄和谈在即，地缘价值预期

显著下降，而美伊冲突尚未发生实质性恶化，地缘价值尚未凸显。在宏观因子、供需因子和地缘因

子均维持弱势的背景下，本周一夜盘国内外原油期货价格呈现弱势下行的走势，其中国内原油期货

2504 合约大幅收低 2.36%至 526.5 元/桶。预计本周二国内原油期货价格或维持震荡偏弱的走势。

-----------------------------------------------------------------------------------------------------

< END >

仅供参考，不构成任何投资建议



晨会纪要

专业研究·创造价值 3 / 3 请务必阅读文末免责条款

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1778 号

姓名：陈栋

宝城期货投资咨询部

从业资格证号：F0251793

投资咨询证号：Z0001617

电话：0571-87006873

邮箱：chendong@bcqhgs.com

作者声明

本人具有中国期货业协会授予的期货从业资格证书，期货投资咨询资格证书，本人承诺以勤勉的职业态度，

独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。

免责条款

除非另有说明，宝城期货有限责任公司（以下简称“宝城期货”）拥有本报告的版权。未经宝城期货事先

书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告的全部或部分内容。

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议。宝城期货认为本报告所载

内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。

本报告所载内容反映的是宝城期货在最初发表本报告日期当日的判断，宝城期货可发出其它与本报告所载内容

不一致或有不同结论的报告，但宝城期货没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。宝城期货

不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。

宝城期货建议客户独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合

客户，本报告不构成给予客户个人咨询建议。

宝城期货版权所有并保留一切权利。

获取 每日 期货 观点推送

扫码关注宝城期货官方微信·期货咨询尽在掌握

服务国家 走向世界

知行合一 专业敬业

诚信至上 合规经营

严谨管理 开拓进取

mailto:lvzhenxing@bcqhgs.com

