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主要内容：

纯碱：上周纯碱主力震荡运行，不过本周纯碱连续两日大涨，两日涨幅超 14%。近

期纯碱盘面主要受到宏观政策引导，继“反内卷”基调定调之后，上周工信部再度发声

对冶炼行业提出指导意见，叠加山西、内蒙古等地环保安检趋严，煤炭价格一路飙升，

带动纯碱价格水涨船高。基本面来看，纯碱延续供大于求格局，累库幅度略有放缓，但

对价格仍缺乏利好支撑。

我们认为，短期纯碱价格在宏观情绪以及成本支撑的双重利好下，上行趋势难改，

上方空间较大，对纯碱保持偏强判断。不过要警惕情绪恢复后的大幅回调。

短期预计主力价格区间（1300，1550），操作建议：多头思路，多单持续持有，上

方第一阻力在 1480 附近。



一、纯碱走势与分析

上周纯碱主力先抑后扬，重心快速上行。现货端国内纯碱现货价格弱稳震荡，截至 7月

17 日主流贸易区域，华北重碱 1300 元/吨，周跌 50 元/吨；轻碱市场价为 1180 元/吨，周

基本持平。

7 月 14 日-7 月 21 日，纯碱 2509 合约强势上行，周涨 54 元/吨，涨幅 4.4%。22 日盘面

加速上行，单日封停涨停板，涨幅 8%。

截至 7月 21 日，纯碱 2509 合约持仓 1252582 手，较上一周减 1409905 手。

二、基本面分析

供应端，根据 Mysteel 数据，上周纯碱开工率 84.10%，环比增 2.78%，其中氨碱

87.7%，环比增 5.14%；联产 73.93%，环比增 3.60%。上周纯碱产量 73.32 万吨，环比增加

2.42 万吨。其中轻质碱产量 31.85 万吨，环比增加 0.97 万吨；重质碱产量 41.47 万吨，环

图 1： 纯碱主力走势
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图 2： 纯碱持仓量手
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比增加 1.45 万吨。短期供应保持较高水平，预计纯碱开工率维持高位。从企业的检修计划

看，后续碱厂检修装置陆续复产，预计纯碱供应将有所回升。

图 3： 纯碱产量 万吨 图 4： 纯碱开工率
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库存上，据隆众消息，截至 7 月 17 日，国内纯碱厂家总库存 190.56 万吨，周增

4.22 万吨，涨幅 2.26%。其中，轻质纯碱 78.3 万吨，环比跌 0.83 万吨；重质碱 112.26

万吨，环比增 5.05 万吨。预计短期累库趋势不变。

需求端，根据钢联数据上周纯碱表需 69.1 万吨，环比增加 3.59 万吨，其中轻碱表

需 32.23 万吨，环比增加 0.45 万吨；重碱表需 33.28 万吨，环比增加 3.14 万吨。国内

玻璃生产线共计 296 条，其中在产 223 条，冷修停产 73 条。全国浮法玻璃产量 110.72

万吨，环比增 0.01%。光伏日熔量 8.90 万吨，环比降 3.21%。

隆众资讯调研，上期浮法玻璃周均综合利润-20.61 元/吨，环比增加 50.46%；光伏

玻璃单吨利润为-530 元/吨，环比下跌 1 元/吨，跌幅 0.19%。上周下游浮法玻璃各工艺

利润逐步好，不过光伏玻璃利润延续低位。预估下周浮法玻璃产量 111.29 万吨。光伏玻

璃预计有企业放水冷修，涉及 2550 吨，预估下周光伏玻璃在产产能 61 万吨。

图 5： 纯碱厂内库存 万吨 图 6： 轻/重碱库存 万吨
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利润端，隆众资讯数据，截至 7月 17 日，中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为-33.50

元/吨，环比增加 6元/吨。周内成本端动力煤及原盐价格上涨，成本上移。氨碱法纯碱理论

利润-83.20 元/吨，环比下跌 0.90 元/吨。周内成本端无烟煤价格窄幅上涨，成本端上移。

文中资讯数据来源：同花顺，钢联，隆众资讯
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图 7： 纯碱产销率 图 8： 浮法玻璃日产量 吨
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图 9： 氨碱法毛利 元/吨 图 10：联氨法毛利 元/吨
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免责声明：

本文中的信息均来源于被认为可靠的已公开资料，但上海大陆期货对这些信息的准确性及完整性不

作任何保证。 本文反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表上海大陆期货或其附属机构的

立场。文中所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。

在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询

价，投资者据此投资，风险自担。
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