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农产品日报（2026 年 5 月 15 日）

一、研究观点

品种 点评 观点

玉米

本周，玉米期价先跌后涨，期价围绕替代品稻谷供应的消息波动，短期价格呈现

震荡表现。目前北港玉米价格跟随期货小幅反弹，但东北产区玉米价格整体仍维

持稳中略偏弱的态势，贸易商低价售粮意向一般，但市场购销整体并不活跃。华

北地区玉米价格整体稳定，局部地区出现小幅波动。当前依然处于新麦上市前的

腾库阶段，但贸易商也会根据价格变动灵活调整出库节奏，供需维持动态平衡。

销区市场玉米价格整体企稳小幅偏强，期货盘面偏强对现货有一定支撑，但需求

端仍偏弱，上涨空间受限。销区到货量有限，企业刚需补库，市场购销平淡，普

遍持观望情绪。近期期货市场由弱转强，现货市场心态有所转变，贸易商挺价出

货。需求相对平稳，短期玉米价格窄幅盘整。

下跌

豆粕

周四，CBOT 大豆下跌，受累于美豆需求担忧。市场预计，鉴于消费国需求疲软

以及巴西供应价格具有竞争力，预期美豆采购不会增加。民间出口商报告向未知

地出口销售 25.2 万吨大豆，其中 12 万吨 25/26 年度交付，13.2 是 26/27 年度交

付。美豆压榨企业季节性停工，4 月大豆压榨量可能放缓。国内方面，蛋白粕跟

随走高，维持震荡偏强走势。5 月国内大豆到港压力大，以及养殖端亏损严重，

现货滞涨期货，基差市场依然偏弱。国内豆粕无供应担忧，市场密切关注美访华。

操作上，短多参与。

震荡

油脂

周四，BMD 棕榈油跌至两个月新低，因印尼生柴掺混政策的不确定性持续存在，

加之市场预期出口税将下调，共同对市场构成压力。加菜籽下跌，因美豆遭遇抛

售。加拿大油菜籽产区气温偏低，导致播种延迟，一些农户决定先播种谷物和豆

类。油菜籽最后播种，农户购买氮肥的数量决定将种植多少油菜籽面积。国内方

面，油脂市场震荡整理，棕榈油偏弱，豆油相对坚挺。棕榈油产地供应压力大，

进口成本回落，棕榈油相对偏弱。随着油菜籽到港量增加，油厂压榨明显回升，

菜籽油供应逐步增加，库存恢复。巴西大豆通关速度偏慢，近期还有 6 万吨进口

大豆拍卖，豆油有望逐渐恢复到累库状态。策略上，短线参与。

震荡

鸡蛋

周四，鸡蛋期货早盘震荡，午后再度反弹，2606 合约日收涨 1.14%，报收 3647

元/500 千克，2607 合约日度涨幅 1.78%。受到交易所限仓制度影响，主力资金由

6 月合约向 7 月合约转移。现货方面，卓创数据显示，昨日全国鸡蛋价格 4.29 元

/斤，环比跌 0.08 元/斤，产区中，宁津粉壳蛋 4.2 元/斤，环比跌 0.1 元/斤，黑

山市场褐壳蛋 4 元/斤，环比跌 0.1 元/斤；销区中，浦西褐壳蛋 4.62 元/斤，环

比持平，广州市场褐壳蛋 4.55 元/斤，环比跌 0.05 元/斤。终端需求不一，贸易

商多数按需采购，销区各市场鸡蛋价格多数稳定，少数调整。产区蛋鸡回调，销

区成本下降。短期供应端改善提振期现货价格，但随着现货价格反弹，养殖利润

增加，淘汰意愿减弱，不利于后期产能去化。同时叠加后期梅雨季，贸易备货谨

慎，蛋价存在下调预期，关注逢高做空机会，警惕淘汰量增加以及周边商品价格

震荡
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走强对鸡蛋价格的扰动。

生猪

本周，生猪期价先弱后强，猪价呈现震荡表现。现货市场，东北猪价稳中微调，

河南猪价稳定为主。黑龙江市场生猪主流成交价格 9.19 元/公斤，较昨日价格上

涨 0.01 元/公斤；吉林市场主流成交价格 9.35 元/公斤，较昨日价格上涨 0.01 元/

公斤；辽宁地区生猪出栏主流价格 9.64 元/公斤，较昨日价格上涨 0.06 元/公斤；

内蒙古市场主流成交价格为 9.52 元/公斤，较昨日价格上涨 0.06 元/公斤。河南

市场出栏均价为 9.95 元/公斤，较昨日微降 0.01 元/公斤。当地大场 120-130 公

斤良种猪出栏价格 9.90-10.15 元/公斤；中小场 120-125 公斤主流出栏价格

9.60-9.80 元/公斤；155-165 公斤良种大猪出栏价格 9.80-10.00 元/公斤。技术上，

目前生猪现货市场报价保持稳定，河南生猪现货报价维持在10元/公斤整数关口，

9 月合约等待调整结束后的买入机会。

震荡

二、市场信息

1. 强厄尔尼诺高概率回归：美国气象局预测，今年 7 月有近 80%概率进入厄尔尼诺状态，本次气候异常强

度或接近甚至超过 2015/16 年度水平，预计将对明年全球农产品产量造成较大冲击。

2. 区域气候呈现极端分化：受暖水异常移动影响，东南亚（印尼、马来西亚、泰国、印度等）降雨将显著

减少甚至面临大旱；南美（阿根廷、巴西等）降雨显著增多易发洪涝；中美两国大概率呈现南涝北旱。

3. 四大核心品种首当其冲：由于东南亚及印度地区是全球白糖、棉花、棕榈油和橡胶的核心主产区，干旱

气候将对这四类作物的产量造成严重不利影响；而主产区集中在美洲的大豆和玉米受影响相对有限。

4. 历史极端天气减产回顾：对比 2015/16 年度强厄尔尼诺时期，全球棉花大幅减产 19.18%，白糖减产 7.19%，

泰国橡胶减产 6.46%，全球棕榈油减产 5.39%，各品种单产均出现约一成左右的明显下滑。

5. 当前主产区降雨现状：受一季度弱拉尼娜影响，美国旱情较重，巴西降雨偏低；东南亚多国累计降雨量

略低于往年且时间分布不均，进入二季度后降雨已明显偏少；中国整体雨水情况较好。

6. 后市核心天气关注点：下半年市场需重点聚焦东南亚地区 7 至 9 月传统雨季的降雨情况。若如期进入厄

尔尼诺且雨季缺水严重，白糖、棕榈油、棉花和橡胶明年大概率将面临大幅减产。

三、品种价差

3.1 合约价差

图表 1：玉米 9-1 价差（元/吨） 图表 2：玉米淀粉 9-1 价差（元/吨）
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图表 3：豆一 9-1 价差（元/吨） 图表 4：豆粕 9-1 价差（元/吨）

图表 5：豆油 9-1 价差（元/吨） 图表 6：棕榈油 9-1 价差（元/吨）

图表 7：鸡蛋 9-1 价差（元/吨） 图表 8：生猪 9-1 价差（元/吨）
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资料来源：wind 光大期货研究所

3.2 合约基差

图表 9：玉米基差（元/吨） 图表 10：玉米淀粉基差（元/吨）

图表 11：大豆基差（元/吨） 图表 12：豆粕基差（元/吨）
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图表 13：豆油基差（元/吨） 图表 14：棕榈油基差（元/吨）

图表 15：鸡蛋基差（元/吨） 图表 16：生猪基差（元/吨）

资料来源：wind 光大期货研究所
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免责声明

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性、可靠性和

完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们

已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构

成任何具体产品、业务的推介以及相关品种的操作依据和建议，投资者据此作

出的任何投资决策自负盈亏，与本公司和作者无关。


