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品种 核心观点 主要逻辑及价格区间

螺纹钢 区间运行

螺纹供需继续同步回升，今年库存高点明年低于往年。会议之前市场或相
对谨慎，市场对后期需求改善的可能性仍报有期待，产业链限产消息有待
验证。短期内以预期交易为主，行情暂时难以脱离区间运行的状态。【3250，
3400】

热卷 区间运行
热卷产量小幅回落，需求基本稳定，库存到达冬储高点，与往年水平相近。
出口环境逐渐变差，影响未来出口量。短期仍以对国内需求的预期交易为
主，缺少明显方向性驱动，区间运行。【3370，3500】

铁矿石 短线参与

铁水产量环比转增，钢厂、港口双双去库。外矿发货再增，到港明显缩量。
下游端成材累库放缓，库存拐点临近，表需继续好转，后续仍有回升预期。
整体来看，铁矿基本面阶段性改善。近期“小作文”频发，扰动市场情绪。
【740,800】

焦炭 区间震荡

亏损状态之下焦企产量继续小幅下降，铁水产量小幅回升，需求端较稳定。
钢厂采购仍欠积极，库存相对充裕。供需层面维持偏弱态势，虽有焦企限
产消息，但难以带来持续向上驱动，短期继续低位区间震荡运行。【1630，
1750】

焦煤 低位震荡

矿山生产继续回升，已至正常水平，供应较充足。焦企按需生产，焦煤需
求仍显疲弱。整体库存水平仍然偏高，上游库存继续增加，出货压力较大。
焦煤基本面并无明显改善，市场仍是供过于求的状态，延续低位运行。
【1050,1150】

锰硅 区间运行

Jupiter4 月 Mn36.5%南非半碳酸报 4.45 美元/吨度（涨 0.35 美元/吨度），
对比现货价格仍然亏损。当前港口库存维持同期低位，且需求仍有增量预
期，短期锰矿仍对价格形成较强支撑。焦炭第十轮提降已落地，化工焦偏
弱运行。产业基本面变化不大，预计价格以区间运行为主。【6250,6500】

硅铁 震荡偏弱

成本方面，兰炭价格再次下调，电价暂稳，硅铁成本仍有下移空间。产业
方面，当前企业利润尚可，市场需求疲软情况下，厂家让价出货积极性增
强，关注宁夏复产情况。短期市场情绪低迷，行情预计维持偏弱运行。
【6050,6450】
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钢材：预期交易为主，区间运行

资料来源：iFinD，mysteel，中辉期货

【品种观点】

螺纹供需继续同步回升，今年库存高点明年低于往年。会议之前市场或相对谨慎，市场对后

期需求改善的可能性仍报有期待，产业链限产消息有待验证。热卷产量小幅回落，需求基本

稳定，库存到达冬储高点，与往年水平相近。出口环境逐渐变差，影响未来出口量。

【盘面操作建议】

螺纹钢短期内以预期交易为主，行情暂时难以脱离区间运行的状态。热卷短期仍以对国内需

求的预期交易为主，缺少明显方向性驱动，区间运行。
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铁矿石:基本面阶段性好转，矿价调整有限

资料来源：iFinD，mysteel，中辉期货

【品种观点】

铁水产量环比转增，钢厂、港口双双去库。外矿发货再增，到港明显缩量。下游端成材累库

放缓，库存拐点临近，表需继续好转，后续仍有回升预期。整体来看，铁矿基本面阶段性改

善。近期“小作文”频发，扰动市场情绪。

【盘面操作建议】

短线参与
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焦炭：基本面改善有限，区间震荡运行

资料来源：iFinD，mysteel，中辉期货

【品种观点】

亏损状态之下焦企产量继续小幅下降，铁水产量小幅回升，需求端较稳定。钢厂采购仍欠积极，

库存相对充裕。供需层面维持偏弱态势，虽有焦企限产消息，但难以带来持续向上驱动，短期

继续低位区间震荡运行。

【盘面操作建议】

区间震荡
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焦煤：供应压力不减，低位区间运行

资料来源：iFinD，mysteel，中辉期货

【品种观点】

矿山生产继续回升，已至正常水平，供应较充足。焦企按需生产，焦煤需求仍显疲弱。整体库

存水平仍然偏高，上游库存继续增加，出货压力较大。焦煤基本面并无明显改善，市场仍是供

过于求的状态，延续低位运行。

【盘面操作建议】

低位震荡。
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铁合金：基本面偏弱，区间运行

资料来源：iFinD，mysteel，中辉期货

【品种观点】

锰硅方面，Jupiter4 月 Mn36.5%南非半碳酸报 4.45 美元/吨度（涨 0.35 美元/吨度），对比现货

价格仍然亏损。当前港口库存维持同期低位，且需求仍有增量预期，短期锰矿仍对价格形成较强

支撑。焦炭第十轮提降已落地，化工焦偏弱运行。硅铁方面，兰炭价格再次下调，电价暂稳，硅

铁成本仍有下移空间。产业方面，当前企业利润尚可，市场需求疲软情况下，厂家让价出货积极

性增强，关注宁夏复产情况。

【盘面操作建议】

锰硅基本面变化不大，预计价格以区间运行为主；硅铁短期市场情绪低迷，行情预计维持偏弱运

行。
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