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农业板块品种期货近期走势

▫ 上周农业板块品种多数下跌为主，背后驱动略有不同。 油脂油料品种走低主因美国领导人访华未给出更有利的产业刺激政策，叠加品种迎来供应上量期，基本面短期

偏弱。软商品端则主因宏观氛围转弱带动品种下跌。生猪在农业农村部公布新能繁母猪要求数量前后走弱。

▫ 后市，油脂油料品种迎来季节性累库时期，品种预计均短期震荡偏弱表现。油脂价格回落企稳后，关注马棕出口情况，择机仍可关注棕榈油多配策略。天胶产区受干
旱影响以及进口节奏性扰动，预计多配价值不改，但短期受市场氛围回落影响也会出现走低，维持低位多配策略。棉花短期，前期涨幅过大，利多阶段性消化完毕，
叠加政策风险，棉价回调。关注回调企稳后的逢低做多机会，内盘参考15800-16000元/吨支撑。

▫ 风险因素：宏观超预期变动，供需超预期变动。

本周板块走势

数据来源：Wind 钢联 中信期货研究所
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板块 品种 2026/5/15 周涨跌幅 过去一个月走势 板块 品种 2026/5/15 周涨跌幅 过去一个月走势

棕榈油主力 9420 -2.7% 沪胶主力 17585 -1.4%

豆油主力 8435 -0.6% 20号胶主力 14845 -1.5%

菜油主力 9537 -2.2% 合成胶主力 15555 1.4%

豆粕主力 2979 -0.8% 棉花主力 16085 -1.4%

菜粕主力 2324 -2.6% 白糖主力 5437 -0.1%

美豆主力 1177 -2.4% 纸浆主力 5066 0.0%

生猪主力 10790 -3.8% 双胶纸主力 4068 0.1%

玉米主力 2355 -0.4% 原木主力 807.5 -0.9%

软商品

饲料养殖

油脂油料

单位：美豆：美分/蒲式耳；原木：元/方；其他：元/吨
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大宗商品板块指数走势（以2025.12.15数据为100）

▫ 节后，农产品出现回落。

农产品板块走势

数据来源：钢联，中信期货研究所
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化肥价格跟踪

数据来源：钢联，中信期货研究所
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数据来源：钢联，中信期货研究所

气候变化跟踪
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国内外油脂期价走势

1.1、本周农业板块策略推荐或变化策略

数据来源：Wind 隆众资讯 中信期货研究所

品种 策略 推荐等级 推荐周期 核心逻辑 风险因素

天胶 逢低多 推荐 中期

1、天胶上周再度冲高创下今年新高后快速回落，目前的多头趋势尚未被破坏，但从盘面情绪或减仓的幅度
来说，短期大概率要进入调整。更多还是受宏观情绪影响。2、目前随着胶价高位回落，鉴于5月以来海外产
区整体降水情况尚可，市场或存对于后面开割顺利的预期。而需求端来看相对平稳，国内虽对高价有所抵触，
但考虑到原料库存并不充裕，逢低采购的积极性仍存。3、短期来看，考虑到原料价格并未跟随盘面下跌，
这也代表了当下的供应仍不充裕，所以从即期基本面来看我们认为目前回落幅度相对有限。但由于驱动有限，
除非再次受到强宏观带动，短期前高压力偏强，预计进入调整区间。4、关注17000~17200区域支撑。

原油大幅波动、
宏观超预期变化

泰国合艾杯胶价格（泰铢/公斤） 20号胶内外价格价差
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国内外油脂期价走势

1.2、本周农业板块策略推荐或变化策略

数据来源：BCO 中国棉花信息网 中信期货研究所

品种 策略 推荐等级 推荐周期 核心逻辑 风险因素

棉花

短期谨
慎，中
期依旧
低多

推荐 中长期

1、美棉主产区干旱情况环比持续改善；美棉周度签约和装运数据环比走弱。国内下游淡季特征逐步增强，纺织厂

开机率下滑、成品累库，本周因棉价下挫，纺企点价成交增多。上游棉花延续去库，但4月去库速度放缓。2、本

周市场交易重心在政策端。外盘因近1-2个月以来，非商业净多持仓持续增加，棉价快速拉升，本周特朗普访华，

实际关于美棉出口消息利多不及预期，叠加海外宏观风险提升，盘面大幅下挫。国内一方面受外盘下行拖累，另

一方面，抛储预期也使得盘面承压。3、中长期来看，26/27年度全球预计供需改善，内外盘预计仍有向上空间。

短期，前期涨幅过大，利多阶段性消化完毕，叠加政策风险，棉价回调。4、关注回调企稳后的逢低做多机会，内

盘参考15800-16000元/吨支撑。

宏观异动、供
应变化超预期

郑棉主力持仓量 ICE非商业净多持仓占比
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2.1、农业板块综合性策略参考

品种 策略类型 策略推荐 品种逻辑 风险因素

豆油

单边 观望 周内美豆油走势受原油波动及生物燃料政策预期主导。USDA报告大幅上调新作生物燃料用量提供长期利多，但5月14日峰会未

兑现美豆出口增长预期，叠加原油回落，南美大豆丰产导致价格跟随大宗商品普跌。国内豆油周线走弱，受到美豆，棕榈油下

跌影响；现货方面，未来油厂压榨开机提高，豆油库存逐步增加，需求清淡，基本面偏空，价格走势承压。

展望：豆油震荡偏弱，短期存在回调压力。继续关注地缘局势，原油波动影响。总体看，豆油将在能源、政策、自身供需三者

间博弈，波动率维持高位。

地缘风险、贸
易关系、南美
天气，生柴需
求、原油价格
等给油脂市场
带来波动风险

套利 暂无推荐

套保
低位买入
套保

棕榈油

单边 观望 马棕油周内连续下跌，跌至两个月低点。核心利空来自需求端疲软：印度4月进口大降、欧盟进口同比下滑，且印尼B50计划细

节缺失导致生物燃料利多预期被证伪。MPOB显示的库存环比增长（而非市场预期的下降）进一步强化了空头逻辑。多头暂时主

要依赖原油反弹，如果没有上行突破，预计支撑弱化。后市看，产地累库压力与出口疲软是主要矛盾，若B50政策迟迟不落地，

价格将延续弱势探底，重点关注印尼生柴政策细则及马棕出口数据。

展望：棕榈油震荡偏弱，短期走势承压，后期可以结合马棕出口情况，关注充分回调后低多机会。在B50政策预期以及厄尔尼

诺气候切换的预期下，资金关注度较高，预计棕榈油走势宽幅震荡。

地缘风险、贸
易关系、南美
天气，生柴需
求、原油价格
等给油脂市场
带来波动风险

套利 暂无推荐

套保
低位买入
套保

菜油

单边 观望 ICE油菜籽全周跟随美豆及芝加哥植物油板块走弱，尤其是5月14日美豆暴跌拖累加籽大幅收低。尽管加元兑美元走弱为市场提

供了一定成本支撑，但难以抵挡农产品情绪弱势。相关油脂棕榈油偏弱，以及全球油籽供应宽松，以及目前相对较高的价格导

致走势承压。国内方面，油厂压榨利润改善刺激菜籽买船继续增加；国内新季菜籽即将上市，远月供应趋于宽松，终端消费表

现平淡，菜油供应增加，关注菜油库存能否有效累积。 

展望：菜油震荡偏弱。预计走势仍受原油及外部植物油市场波动影响，对地缘政治消息敏感度有所降低。全球菜籽供应相对宽

松，二季度菜籽集中到港，压榨量增加，菜油累库，价格区间震荡为主。

地缘风险、贸
易关系、南美
天气，生柴需
求、原油价格
等给油脂市场
带来波动风险

套利 暂无推荐

套保 暂无推荐

数据来源：Wind 我的农产品网 MPOB 中信期货研究所
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2.1、农业板块综合性策略参考
品种 策略类型 策略推荐 品种逻辑 风险因素

豆粕

单边 观望
据钢联数据，2026年5月15日，豆粕主力合约收盘价2979元/吨，环比变化-24元/吨或-0.8%，同比变化56元

/吨或1.9158%。国际方面，中美会晤成果略不及市场预期。中国取消对美豆加征关税，但未提及新的购买

订单。USDA5月供需报告利多，美豆产量同比提高，但不及市场预期。美豆期末库存低于市场预期。美豆播

种率落后于市场预期和去年同期，但高于五年同期均值。据世界气象组织，未来15天美豆主产州气温整体

偏高，降水量高于中值，美国中西部旱情或略有缓解。气象模型显示产区可能受厄尔尼诺影响，关注美豆

干旱比例。而美国生柴增长预期依然为远期价格上涨提供动力。巴西大豆收割近尾声，出口旺季延续，预

计5月对华出口量保持高位。阿根廷大豆新作收割和销售加快。总体上，预计美豆维持高位区间震荡。国内

方面，成本传导机制作用下，豆粕跟随美豆回调。巴西大豆阶段性到港高峰，预计大豆供应压力持续增加。

油厂开机率或进一步提高。豆粕库存或重新进入上行通道。而养殖端亏损状态并未有效改善，下游或维持

刚需。基差预期偏弱，下游支撑合同为主。预计豆粕延续震荡偏弱。

展望：豆粕震荡偏弱。中东局势反复，美豆面积预增，天气隐忧仍存。中美会晤成果不及市场预期。

南美丰产压力，
中国采购美豆，
大豆拍储，美伊
冲突缓和，宏观

趋紧

套利 暂无推荐

套保 暂无推荐

菜粕

单边 观望

本周，据钢联数据，2026年5月15日，菜粕主力合约收盘价2324元/吨，环比变化-63元/吨或-2.64%，同比

变化-213元/吨或-8.3957%。基本面方面，中美首脑会晤并未导致美国大豆出口大增，市场乐观情绪消退，

影响国内蛋白粕市场。大豆大量到港，饲料端消化前期合同，采购兴趣不浓，豆粕承压。菜籽到港量增加，

需求因水产养殖而略好，多空并存下，菜粕现货随盘波动，基差报价以稳为主。

展望：菜粕震荡偏弱。中东局势反复，美豆面积预增，天气隐忧仍存。菜籽到港量增加，菜粕盘面从区间

上沿震荡回落。

南美丰产压力，
中国采购美豆，
大豆拍储，美伊
冲突缓和，宏观

趋紧

套利 暂无推荐

套保 暂无推荐

数据来源：Wind 我的农产品网 MPOB 中信期货研究所
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2.2、农业板块综合性策略参考
品种 策略类型 策略推荐 品种逻辑 风险因素

玉米

单边 观望

根据Mysteel，本周玉米市场价格窄幅下跌，截至5月15日，全国玉米周度均价2382元/吨，较上周-0.54%。
糙米拍卖政策仍未落地，利空情绪或已被市场逐步消化，政策面扰动减弱。未来应关注新麦上市情况及开
秤价。上游方面，根据Mysteel，全国售粮进度96%，余粮销售渐入尾声，基层农户忙于播种，市场流通粮
源较少。供应节奏更多取决于贸易商，因余粮见底+建仓成本偏高，东北贸易商普遍存在持粮惜售情绪。
因新麦即将上市，华北贸易商仍处于腾库出货，但成本支撑售价。下游方面，饲用端，养殖利润持续不佳，
亏损抑制建库积极性，小麦替代优势仍明显，企业对玉米的采购谨慎。尽管当前需求偏弱，采购意愿不佳，
但后续不排除启动刚需补库，关注滚动补库节奏。深加工端，深加工企业亏损持续，部分企业已阶段性停
产检修，开机率下降，或对玉米淀粉价格有所支撑。同时，加工企业到货量维持低位，部分企业上调收购
价以满足正常需求。替代方面，五月以来，市场对于新麦整体持丰产预期。当前新麦逐步自湖北开始由南
到北上市，主产区多地降雨较多，收割进度不顺，市场存在减产降质的担忧，但目前尚未产生较大影响。
后续应重点关注产区天气、各地新麦上市情况及开秤价。
展望：震荡。余粮见底+成本支撑，价格存在一定支撑；糙米拍卖利空情绪减退，但新麦上市存在替代冲
击叠加仍疲软的需求，价格也存在一定压力。因此，短期价格预计维持区间震荡。

新粮卖压超预
期，需求超预
期，天气扰动，
政策扰动等

套利 暂无推荐

套保 暂无推荐

生猪

单边 观望

短期，涌益监测5月养殖场计划出栏量环比下降，上旬出栏进度偏慢，本周出栏节奏恢复正常。中期，钢
联监测1月~3月仔猪出生量持续增加，4月环比下降，涌益监测新生健仔数2~3月下降后，4月环比再次增加，
总体来看，一季度仔猪数量在高位波动，按照六个月育肥周期推算，二、三季度生猪出栏仍较充裕。长期，
农业部监测2025年7月~2026年3月全国能繁母猪存栏量减少，行业开始去产能。近日，农业农村部印发
《生猪产能综合调控实施方案（2026年修订）》，设定全国能繁母猪正常保有量稳定在3750万头左右。钢
联、涌益样本点监测2026年4月母猪存栏量环比继续下降，去产能仍在推进中。但是2026年母猪单产环比
提升，或将周期拐点推迟至四季度。
展望：震荡偏弱。短期消费淡季，5月计划出栏量单月下降，但并非周期反转，后面随着存活率缺口恢复，
供应或再次增加。中长期看，一季度仔猪出生量依旧偏高，因此二、三季度生猪出栏压力仍存，产业端建
议关注逢高做空的套保机会。目前母猪去产能幅度不高，单产MSY仍在提升，猪周期拐点预计推迟至四季
度出现，并且远月新周期启动节奏预计较为温和。

养殖情绪、疫
情、政策

套利 暂无推荐

套保
逢高卖出

套保



重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读
本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

221/221/221

181/181/181

基
础
色

辅
助
色

228/210/172

0/0/0

210/10/16

87/87/87

227/82/4

2.3、农业板块综合性策略参考

品种 策略类型 策略推荐 品种逻辑 风险因素

沪胶及20
号胶

单边 回调后多配
天胶上周再度冲高创下今年新高后快速回落，目前的多头趋势尚未被破坏，但从盘面情绪或减仓
的幅度来说，短期大概率要进入调整。从驱动来看，上周并没有基本面的变化导致盘面出现如此
波动，我们认为更多还是受宏观情绪影响。尤其是下半周随着金融市场整体出现较大幅度回落，
由于目前橡胶的基本面矛盾暂没有特别突出，所以也跟随下跌。目前随着胶价高位回落，鉴于5
月以来海外产区整体降水情况尚可，市场或存对于后面开割顺利的预期。而需求端来看相对平稳，
国内虽对高价有所抵触，但考虑到原料库存并不充裕，逢低采购的积极性仍存。短期来看，考虑
到原料价格并未跟随盘面下跌，这也代表了当下的供应仍不充裕，所以从即期基本面来看我们认
为目前回落幅度相对有限。但由于驱动有限，除非再次受到强宏观带动，短期前高压力偏强，预
计进入调整区间。
展望：震荡。存季节性开割预期，即期利多基本完全反映，基本面驱动有限。

宏观大幅波动、需
求异动、天气异动

套利 空RU多NR

期权 暂无推荐

合成橡胶

单边 观望

BR盘面上周先涨后跌，整体维持高位震荡走势。上周受原油供应以及航运安全性担忧重新有所升
温，叠加市场整体情绪偏暖，盘面跟原油小幅冲高。而下半周随着市场出现显著回调，盘面跟随
回落。但受原油支撑，跌幅显著小于天然橡胶。目前对于BR自身来说，由于生产利润回归，理论
已经开始增加，这会在一定程度上制约价格上涨幅度。原料端，丁二烯价格上周止跌反弹。中东
地区当前阶段和谈破裂影响短时原油供应，下游能化产品行情底部支撑增强；国内丁二烯装置检
修增多，外放资源减少进一步提振市场价格表现，叠加部分下游行业产能利用率逐步恢复，刚需
及低价补货跟进后市场商谈氛围逐步好转，行情表现走高。随着丁二烯在6月随着集中检修的到
来以及随着下游生产企业负荷逐步提升，反过来丁二烯也形成需求端支撑，预计丁二烯价格延续
企稳反弹走势。
展望：震荡。考虑到原油和化工将延续震荡整理，BR预计延续宽幅区间震荡。

宏观大幅波动、原
料价格大幅波动、
天然橡胶大幅波动套利 暂无推荐

期权 暂无推荐



重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读
本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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2.4、农业板块综合性策略参考

品种 策略类型 策略推荐 品种逻辑 风险因素

棉花

单边 逢低多配

本周，外盘先涨后跌，07合约最高触及88.88美分/磅，最低触及79.94美分/磅；内盘震荡下行，09合约最低触及16080元/吨。

基本面方面，USDA发布5月供需预测报告，预计26/27年度全球及美棉供需形势改善；但CONAB预计巴西新作产量环比上调，同

比减幅缩小；美棉主产区干旱情况环比持续改善；美棉周度签约和装运数据环比走弱。国内下游淡季特征逐步增强，纺织厂开

机率下滑、成品累库，本周因棉价下挫，纺企点价成交增多。上游棉花延续去库，但4月去库速度放缓。本周市场交易重心在

政策端。外盘因近1-2个月以来，非商业净多持仓持续增加，棉价快速拉升，本周特朗普访华，实际关于美棉出口消息利多不

及预期，叠加海外宏观风险提升，盘面大幅下挫。国内一方面受外盘下行拖累，另一方面，抛储预期也使得盘面承压。中长期

来看，26/27年度全球预计供需改善，内外盘预计仍有向上空间。短期，前期涨幅过大，利多阶段性消化完毕，叠加政策风险，

棉价回调。关注回调企稳后的逢低做多机会，内盘参考15800-16000元/吨支撑。

展望：震荡偏强。中长期内外盘低多思路不改，但政策端风险的重要性逐步增强。

宏观异动、
需求差于
预期套利 暂无推荐

期权 暂无推荐

白糖

单边 观望

短期来看，巴西中南部制糖比超预期下调，但目前处在生产前期，对榨季产量的实质影响尚不明朗，且随着糖醇价差转正，低

制糖比的维持和外盘价格的反弹均将面临压力，同时也需关注中东冲突的后续演变；国内供应宽松背景下，配额外进口许可证

已逐步发放，基本符合预期，市场预计发放量以维持供需平衡为主，随着后续需求逐步释放，内盘预计仍震荡。基本面方面，

南半球巴西进入新季生产，第一期双周报甘蔗入榨量同比大增，制糖比和产糖量同比大幅下滑；北半球印度累计产糖同比增幅

继续低于此前预期，中、泰两国产量均大超预期，供应宽松，三国均进入收榨倒计时，产量基本确定。估值与传导逻辑方面，

主要关注原油价格、化肥价格及供应两大因素：首先，高油价影响乙醇生产，若冲突持续，巴西制糖比或仍将偏低，对巴西食

糖生产偏负面；其次，在冲突逻辑下，化肥价格高企、原料偏紧，海外主产国26/27榨季甘蔗长势与食糖产量预计受负面影响，

但对我国影响不大。天气方面，厄尔尼诺远期或推动全球食糖供应收紧，成为中长期糖价走强的驱动，但具体需视降雨、气温

情况而定，目前尚未出现明显异常，预计二季度末至三季度逐步显现。综合来看，近期外盘呈现糖强醇弱的走势，随着乙醇折

糖价继续下跌，糖醇价差转正，外盘糖价的进一步上行或将面临一定压力，关键看未来巴西中南部制糖比及食糖产量是否仍超

预期下滑，以及中东冲突的未来演变。当前国内供应较为宽松，配额外进口许可证的发放基本符合预期，随着后续需求逐步释

放，内盘或仍将以震荡为主。目前市场仍存在不确定度，后续需重点跟踪巴西新榨季生产数据的进展。

展望：震荡。国内外25/26榨季供应均宽松，巴西新榨季制糖比超预期下滑但糖醇价差转正，对榨季最终产量的影响尚不明朗，

对外盘价格的利多或有限，仍需观望后续数据以及中东冲突的后续演变。短期内盘预计维持震荡，价格参考区间仍维持5300-

5500元/吨。

原油、化
肥价格大
幅波动，
地缘政治
风险，主
产国产量，
宏观经济
波动等

套利 暂无推荐

期权 暂无推荐



重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读
本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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2.5、农业板块综合性策略参考

品种 策略类型 策略推荐 品种逻辑 风险因素

纸浆

单边
区间内双
边交易

上周，纸浆期货呈现先涨后跌，周度价格来看，重新回到起点的状态。从周内波动率来看，纸浆波动不

大。基本面也无重磅消息出现，整体仍然维持上涨困难，下跌亦难的僵持格局。基本面角度来说，当前

供需现实偏弱，主要原因在于：1、国内需求季节性走弱，对进口木浆向下议价，且采购积极性偏弱，最

终导致进口浆价格表现偏弱。2、针叶浆在期货仓单上持续性累库，这表明针叶浆实际销售较为困难，且

流动性充裕，产业只能通过期货市场进行消化。3、人民币升值带来进口完税成本不断走低。以上是纸浆

可见的现实端利空。但这些利空从3月起开始交易，盘面也充分定价。近期来说，部分数据略有好转，虽

然这些数据无法支撑价格形成突破性上行，但是产业好转有所表现。例如：1、主产国发运中国数量有所

降低，缓解中国供应压力。2、白卡纸、包装纸价格持续性上涨。因此，总体来说，当前纸浆略表现出利

空出尽，利多有所增多的弱势格局。预计价格维持底部僵持波动。操作上建议维持低位区间波段思路，

短期主力运行区间参考5000~5200 元/吨。

展望：震荡。利空出尽、利多因素缓慢累积，但流动性充裕导致纸浆维持区间震荡。

宏观大幅波动、
美金价大幅波

动套利 暂无推荐

期权 暂无推荐

双胶纸

单边 观望

上周双胶纸盘面延续底部弱势震荡，期价围绕4090元/吨附近窄幅波动。据卓创调研，下周江苏地区个别

产线存在新增检修计划，双胶纸整体产量或继续小幅缩减，但行业产能基数庞大，市场货源供应仍维持

宽松格局；南方地区出版招标继续推进，但招标价格未见明显上涨，局部成交重心有所松动。市场关注

点在于：1）纸企提涨落地不及预期，接单清淡，成交仍有商谈空间；2）江苏个别产线检修，山东开工

有所恢复，供应端压力未改；3）皖鄂等地出版招标低价频出，观望情绪加重，成交小幅下滑；4）进口

木浆交投一般，成本端支撑力度不足。

综合来看，供应高位、需求疲弱、库存积压的结构性矛盾延续，叠加年内仍有较大新产能待投放，供

需失衡格局短期难改。出版刚需虽阶段性释放但增量有限，社会面订单延续偏淡，预计下周经销商出货

价格仍有窄幅下滑空间，双胶纸市场价格重心小幅下移。

展望：震荡偏弱。成本支撑有限叠加新产能持续放量，盘面维持3900—4200元/吨区间运行。

宏观经济波动、
反内卷预期、
纸厂意外停产、
教育政策变化

套利 暂无推荐

期权 暂无推荐



重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读
本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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2.6、农业板块综合性策略参考

品种 策略类型 策略推荐 品种逻辑 风险因素

原木

单边 区间交易 近日原木盘面窄幅震荡偏弱运行，当前估值已修复至中性水平。前期供应收紧、成本走强的利多效应

逐步消退。据市场调研，5月上旬新西兰发运排船有所恢复，岚山及周边港口持续到货，近期到港压力

明显回升，短期供应增量显著。现货端延续宽松，港口积压货物增多。成本端，5月外盘CFR报价区间

收窄至127-130美元/JAS方，海运费高位持稳，进口成本边际支撑减弱，贸易商接货趋于谨慎。需求端

持续疲软，下游加工厂订单未见好转，加工利润倒挂格局延续，补库节奏偏慢，前期低位库存支撑持

续弱化。节奏上，我们认为二季度原木仍以区间震荡为主，短期偏弱基调显现。短期看，利多因素渐

次消退，供应压力回升，市场上行动力不足。中期看，现实基本面依然偏弱，但在地缘情绪反复、近

月交割逻辑未明朗、盘面在810元/方附近震荡的背景下，缺乏方向性驱动力，区间震荡格局延续。

展望：震荡。前期利多仍在但边际松动，区间操作为主。

地产需求、现
货流动性、国
际贸易关系、
资金因素等。

套利 暂无推荐

套保 暂无推荐
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的每一次深度观点碰撞。金牌团队集体

亮相，为您推送专业的市场声音。

https://inst.citicsf.com

PC端入口
https://inst.citicsf.com

https://inst.citicsf.com

业务功能全覆盖

平台横跨研究服务、路演会议、行情资讯、

资产管理、场外衍生品、业务办理等模块。

全面覆盖商品、权益、

固收市场，满足机构

客户查询、订阅研报

的研究服务需求

研究
服务

聚合路演直播，为客

户提供查看、订阅、

报名、参会以及回放

的全链路场景

路演
会议

https://inst.citicsf.com/login
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