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本期要点： 

❑ 市场表现：本周尿素 UR2609 合约低位震荡运行，周内盘中最低下探至 1660

元/吨后受市场等待印标结果情绪带动及政策稳价信号托底有所修复，截至

8月 14日收盘报 1687元/吨，周度小幅收跌，整体呈现供强需弱、淡季磨

底格局。 

❑ 行情分析：供应端高位边际回落，整体依旧宽松。本周部分装置故障检修，

行业日产自 21 万吨以上高位小幅回落，开工率降至 86% 附近，但整体供

给压力仍大。气头及部分传统煤制企业贴近成本线，存在减产动机；但具

备成本优势的煤制装置仍保有利润，保市场份额意愿较强。需求端国内处

于农业用肥淡季，复合肥开工低迷，内需拉动有限，市场主要博弈印度 170

万吨进口招标结果与秋季备肥预期。政策端释放稳价信号，对盘面底部形

成支撑，但在大额出口兑现、下游集中补库之前，价格难走出趋势性上涨，

预计短期延续低位宽幅震荡。 

❑ 操作建议：短期尿素受高库存、弱内需压制，同时有成本、政策、出口预期

托底，预计 UR2609 延续低位区间震荡。关键支撑关注 1660 元/吨附近，

压力关注 1730 元/吨。操作上以区间波段思路为主，回踩支撑企稳可轻仓

试多，反弹至压力区承压可博弈回调，严格控制仓位。 

❑ 风险提示：印度招标中标结果、企业库存变化、复合肥开工。 
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一、本周尿素走势回顾 

(一)现货价格、主力基差、跨地价差及跨期价差 

表 1：主流市场价格本周变动：元/吨 

地区 2026/8/13 2026/8/6 周变动 幅度 月变动 幅度 

山东 1690 1730 -40 -2.31% -70 -3.98% 

江苏 1700 1740 -40 -2.30% -90 -5.03% 

内蒙古 1810 1850 -40 -2.16% -100 -5.24% 

河南 1690 1740 -50 -2.87% -80 -4.52% 

河北 1720 1750 -30 -1.71% -90 -4.97% 

山西 1570 1610 -40 -2.48% -80 -4.85% 

四川 1690 1690 0 0.00% -10 -0.59% 

江西 1780 1790 -10 -0.56% -60 -3.26% 

资料来源：WIND，招商期货 

 

图 1：尿素各地区主流价格走势：元/吨 

 
资料来源：WIND，招商期货 

 

本周尿素现货市场价格环比整体下降。 
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图 2：尿素期现价格走势：元/吨 

 
资料来源：WIND，招商期货 

截至 8月 13日，尿素山东市场 05约基差 12元/吨。 

图 3：尿素 1-5 价差（元/吨）  图 4：尿素 5-9 价差（元/吨） 

 

 

 
资料来源：WIND，招商期货  资料来源: WIND，招商期货 

 

图 5：尿素 9-1 价差（元/吨）  

 

 

资料来源：WIND，招商期货  
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(二)外盘价格及进出口利润 

图 6：中国小颗粒 FOB（美元/吨）  图 7：波罗的海小颗粒 FOB（美元/吨） 

 

 

 
资料来源：WIND，招商期货  资料来源: WIND，招商期货 

 

图 8：中国大颗粒 FOB（美元/吨）  图 9：东南亚大颗粒 CFR（美元/吨） 

 

 

 
资料来源：WIND，招商期货  资料来源: WIND，招商期货 
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图 10：出口利润：FOB 波罗的海-FOB 中国（美元/

吨）  图 11：出口利润：CFR 东南亚-FOB 中国（美元/吨） 

 

 

 
资料来源：WIND，招商期货  资料来源: WIND，招商期货 

 

二、尿素产业链运行情况 

（一）供应端（原料价格、生产利润、装置开工率、产量 ） 

图 12：国内无烟煤价格（元/吨） 

 
资料来源：WIND，招商期货  
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图 13：国内烟煤价格（元/吨） 

 
资料来源：WIND，招商期货  

图 14：国内动力煤价格（元/吨） 

 
资料来源：WIND，招商期货 

图 15：天然气价格（元/吨，元/立方米） 

 
资料来源：WIND，招商期货  
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图 16：煤制成本：无烟煤固定床（元/吨）  图 17：煤制利润：无烟煤固定床（元/吨） 

 

 

 
资料来源：WIND，招商期货  资料来源: WIND，招商期货 

 

图 18：煤制成本：烟煤气流床（元/吨）  图 19：煤制利润：烟煤气流床（元/吨） 

 

 

 
资料来源：WIND，招商期货  资料来源: WIND，招商期货 

 

图 20：气制成本：天然气（元/吨）  图 21：气制利润：天然气（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，招商期货  资料来源: 钢联，招商期货 
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本周尿素价格下降，煤制尿素利润下降。  

图 22：尿素全国装置周度开工率  图 23：尿素气头装置周度开工率 

 

 

 
资料来源：卓创，招商期货  资料来源: 卓创，招商期货 

 

根据卓创数据，本周（20260807-0813）尿素开工负荷率 85.98%，周环比下滑 4.48个百

分点（降幅扩大 3.74个百分点）。周度产量 146.68万吨，周环比下滑 4.00%（降幅扩大

3.19 个百分点）。气头企业开工负荷率 76.24%，周环比下滑 3.31 个百分点（降幅扩大

3.31 个百分点）。煤头企业开工负荷率 88.81%，周环比下滑 4.69 个百分点（降幅扩大

3.75 个百分点）。本周小颗粒尿素开工负荷率 76.94%，中颗粒开工负荷率 103.24%，大

颗粒尿素开工负荷率 88.15%。装置方面湖北潜江华润、应城新都、河南晋开、江西心连

心、江苏恒盛、江苏华昌等装置检修或减产，河南晋开等装置复产或增量。 

表 2：尿素开工率情况（单位 ：%） 

装置 2026/8/13 2026/8/6 周变动 

尿素全国 85.98% 90.46% -4.95% 

尿素气头 76.24% 79.55% -4.16% 

小颗粒 76.94% 80.73% -4.69% 

中颗粒 103.24% 111.79% -7.65% 

大颗粒 88.15% 87.46% 0.79% 

资料来源：卓创，招商期货 
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图 24：尿素周度检修损失量（万吨） 

 
资料来源：钢联，招商期货  

图 25：尿素产量（吨） 

 
资料来源：钢联，招商期货  
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（二）需求端 

图 26：尿素周度预收天数（天） 

 
资料来源：卓创，招商期货  

 

卓创资讯统计的生产企业预收数据显示，周全国主要尿素生产企业预收 4.8天附近，较

上期增 4.3%，同比增 20%。  
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图 27：复合肥周度开工率（%）  图 28：复合肥利润：45%S 15-15-15（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，招商期货  资料来源: 钢联，招商期货 

 

图 29：三聚氰胺开工率（%）  图 30：三聚氰胺利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，招商期货  资料来源: WIND，招商期货 

 

图 31：人造板价格指数  图 32：胶合板价格指数 

 

 

 
资料来源：钢联，招商期货  资料来源: WIND，招商期货 
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图 33：柴油机累计销量（万台）  图 34：商用柴油车销量（辆） 

 

 

 
资料来源：WIND，招商期货  资料来源: WIND，招商期货 

 

图 35：乘用柴油车销量（辆）  图 36：中国 30 大中城市商品房成交面积（万平方米） 

 

 

 
资料来源：WIND，招商期货  资料来源: WIND，招商期货 
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三、库存及外盘到港量 

(一)内地主产区库存结构 

图 37：尿素企业周度库存（万吨） 

 
资料来源：卓创，招商期货 

(二)沿海库存结构 

图 38：尿素港口周度库存（万吨） 

 
资料来源：卓创，招商期货 

 

根据卓创数据，2026 年 8 月 13 日企业库存总量 147.90 万吨，较上期上涨 2.14%。（涨

幅收窄 3.09个百分点）。本期新单成交重心继续下移，局部刚需逢低跟进。整体交投气

氛偏淡，企业库存略增。 
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