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主要内容：

纯碱：上周纯碱主力先先抑后扬，重心整体上移。基本面来看，上周纯

碱呈现供需双强格局，供应端快速恢复，产量持续维持高位，下游需求受到

浮法玻璃复产的影响，重碱需求预期向好。不过考虑到四季度纯碱还有大装

置投产的情况，中期供需压力任不可小觑。

目前纯碱盘面主要逻辑围绕成本支撑情况激烈博弈，价格受到成本端煤

炭价格高企的带动水涨船高，纯碱玻璃跟涨煤炭，鉴于我们对于煤炭价格持

续上行的判断，预计纯碱短期仍有上行空间，不过警惕市场情绪修复之后的

高位回调。短期纯碱跟随煤炭价格波动，维持震荡偏强判断。中期价格上行

动力缺乏，大概率出现回调。

短期预计主力价格区间（1280，1450），操作建议：多单持续持有，

1300 附近可择机布多。



一、纯碱走势与分析

据隆众资讯，上周纯碱现货价格小幅微调，截至周五华北重碱 1325 元/吨，周基本持

平，华东重碱 1250 元/吨，周基本持平。华北轻碱 1220 元/吨，周跌 15 元/吨，华东轻碱

1250 元/吨，周基本持平。中游期现自提价格在 1160-1200 元 /吨，上游主流地区送到价格

在 1230-1280 元/吨上下。

9 月 8 日-9 月 15 日，纯碱主力 2601 合约先抑后扬，重心小幅上移。截至 15 日收于

1308 元/吨，周涨 1.2%。不过 16 日盘面加速上行，单日涨幅超 3%。

截至 9月 15 日，纯碱 2601 合约持仓 1440311 手，较上一周跌 0.5%。

图 1： 纯碱主力走势
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图 2： 纯碱持仓量手
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图 3： 纯碱产量 万吨 图 4： 纯碱开工率
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供应端，根据同花顺数据，上周国内纯碱产量 76.11 万吨，环比增加 0.94 万吨，涨幅

1.25%。其中轻质碱产量 33.94 万吨，环比减少 0.11 万吨；重质碱产量 42.17 万吨，环比

增 1.05 万吨。纯碱周度开工率 87.46%，环比增 0.94%。根据隆众数据，上周纯碱综合产能

利用率 87.29%，周增加 1.07%。其中氨碱产能利用率 90.84%，环比增加 2.43%，联产产能

利用率 77.40%，环比下跌 1.97%。

短期供应保持较高水平，九三阅兵之后纯碱开工率恢复迅速。从企业的检修计划看，检

修旺季结束，后续企业检修计划有限。

需求端，Mysteel 调研上周纯碱企业供应小幅增加，产销率有所下滑。上周纯碱企业

出货量 78.57 万吨，环比减少 1.44%；纯碱整体产销率为 103.23%，环比降 2.81%。

图 5： 纯碱出货量万吨 图 6： 纯碱产销率
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据同花顺，下游终端，上周浮法玻璃开工率为 76.3%，周基本持平.全国浮法玻璃生

产线共计 283 条，在产 223 条，日熔量共计 159455 吨，较上周持平。上周全国浮法玻璃

产量 112.12 万吨，环比增 0.4%，同比降 6.4%。

库存上，根据同花顺数据截至 9 月 12 日，国内纯碱厂家总库存 178.58 万吨，周降

3.63 万吨。上周国内浮法玻璃生产企业整体库存由增转降，多数区域出货有所好转，局

部库存转移较明显。

利润端，根据 Mysteel 数据截至 9月 11 日，氨碱法纯碱理论利润为-36.3 元/吨，环比

上浮 0.9 元/吨。联碱法纯碱理论利润（双吨）为 -54.5 元/吨，环比跌 6.5 元/吨。主要受

到成本端煤炭价格高企导致成本快速上行，而纯碱价格相对偏弱，故利润大幅走低。

图 7： 纯碱厂内库存 万吨 图 8： 浮法玻璃开工率
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图 9： 氨碱法毛利 元/吨 图 10：联碱法毛利 元/吨
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