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重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。 我

司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



塑料

• 1.基本面：宏观方面，8月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.8%，比上月上升0.6个百分点，
景气水平回升。原油方面，中东局势紧张，同时胡塞沙特冲突升级，沙特努力恢复管道供应，油
价短线进入震荡。供需端，PE装置检修与重启并存，检修损失量仍处相对高位，开工率环比回落
，同比历年同期明显偏低，短期国产供应边际收缩，后续榆林化工、裕龙石化等装置计划重启，
供应或呈小幅恢复态势。下游处于淡季旺季转换阶段，各细分领域开工率环比微升但同比仍显著
偏弱，叠加制造业PMI虽边际回升但仍处收缩区间、建筑业景气下行，终端需求整体承压。PE下
游整体开工率同比历年同期大幅偏低。农膜方面，地膜生产早已进入传统淡季，棚膜开工逐渐提
升，订单处于逐步积累阶段；包装膜方面部分企业负荷增加，订单以刚需为主；管材方面整体开
工集中，管材需求恢复。基本面中性。当前L交割品现货价9400（-150）；

• 2.基差： L01合约基差1157，升贴水比例+12.3%，偏多；

• 3.库存：PE厂内库存36.1万吨（+2.3），中性；

• 4.盘面： L01合约20日均线向上，收盘价位于20日线下，中性；

• 5.主力持仓：L主力持仓净空，偏空；

• 6.预期：塑料主力合约盘面高位震荡，基差偏多，库存中性，预计L01今日走势震荡



PP

• 1.基本面：宏观方面，8月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.8%，比上月上升0.6个百分点，
景气水平回升。原油方面，中东局势紧张，同时胡塞沙特冲突升级，沙特努力恢复管道供应，油
价短线进入震荡。供需端，开工率维持低位运行，环比微升，同比历年同期显著偏低，新装置陆
续投放，塔里木二期产品已入市，中沙古雷计划8月底投料试车，供应压力逐步回归。下游整体
开工率同比历年同期偏低，塑编方面整体需求小幅回暖，化肥袋等需求恢复，旺季尚未到来恢复
速度偏慢；BOPP方面食品包装及快递物流需求相对平稳，但外贸包装订单走弱，膜厂及贸易商对
后市信心不足，观望氛围较浓，原料补库意愿偏弱；家电、日用品等终端消费平淡，整体需求缺
乏亮点。下游企业普遍反映产品涨价困难，利润空间被严重挤压，采购以刚需为主，缺乏大规模
补库意愿。基本面中性。当前PP交割品现货价9950（+0）；

• 2.基差： PP01合约基差1368，升贴水比例+13.7%，偏多；

• 3.库存：PP厂内库存34.8万吨（-3.6），偏多；

• 4.盘面： PP01合约20日均线向上，收盘价位于20日线上，偏多；

• 5.主力持仓：PP主力持仓净空，偏空；

• 6.预期：PP主力合约盘面高位偏强，基差偏多，库存偏多，预计PP01今日走势偏强























• 免责声明
• 本报告的著作权属于大越期货股份有限公司。未经大越期货股份有限公司书面授权，任何人不得更

改或以任何方式发送、翻版、复制或传播此报告的全部或部分材料、内容。如引用、刊发，须注明
出处为大越期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

• 本报告基于大越期货股份有限公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但大越期货
对于本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性以及完整性不作任何明确或隐含
的保证。因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及完整性
产生任何依赖，且大越期货不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。本报告不应
取代个人的独立判断。本报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点并不
代表大越期货股份有限公司的立场。

• 本报告中的信息以及所表达意见，仅作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作
建议，大越期货股份有限公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保，投资者根据本报告
作出的任何投资决策与大越期货股份有限公司及本报告作者无关。



证券代码：839979

THANKS!

地址： 浙江省绍兴市越城区解放北路186号7楼     
 电话： 0575-88333535      E-mail： dyqh@dyqh.info
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