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期

货

市

场

沪金 2608 沪金 2606 沪银 2608 沪银 2606

昨日收盘价 1032.60 1030.12 20817 20779

前日收盘价 1029.26 1026.80 19952 19929

涨跌（收盘价） 3.34 3.32 865 850

涨跌幅（收盘价） 0.32% 0.32% 4.34% 4.27%

持仓量 110507 146394 177382 167798

成交量 82474 199947 474326 713920

现货升贴水 -4.24 -1.76 -68 -30

现

货

市

场

上海黄金 T+D
伦敦金（美元

/金衡盎司）
上海白银 T+D

伦敦银（美元

/金衡盎司）

昨日收盘价 1028.36 4714.28 20749 86.53

前日收盘价 1025.00 4735.45 19895 86.07

涨跌 3.36 -21.17 854 0.46

涨跌幅 0.33% -0.45% 4.29% 0.53%

沪金 2608-沪

金 2606

沪银 2608-沪

银 2606

黄金/白银

（现货）

上海金/伦敦

金

上海银/伦敦

银

现值 2.48 38.00 49.56 1.00 1.10

前值 2.46 23.00 51.52 1.00 1.10

库

存

上期所黄金

库存

（千克，日）

上期所白银

库存

（千克，日）

COMEX 黄金库

存

（金衡盎司，

日）

COMEX 白银库

存 （金衡盎

司，日）

现值 110,673 832,935 29,014,384 313,197,268

前值 109,653 845,431 29,078,686 312,116,808

增减 1020 -12496 -64302 1080461

相

关

衍

生

品

美元指数 标普 500 指数
10年期美债

收益
布伦特原油

美元兑人民

币

现值 98.29 7,400.96 4.46% 107.69 6.7946

前值 97.92 7,412.84 4.42% 104.58 6.7954

增减 0.38 -11.88 0.04% 3.11 -0.0008

SPDR 黄金 ETF

持仓（吨）

SLV 白银 ETF

持仓（吨）

CFTC 投机者

净持仓（黄

金）

CFTC 投机者

净持仓（白

银）

现值 1,038.3 15,118.7 163,303 23,892

前值 1,036.3 15,084.9 159,571 24,160

增减 2.0 33.8 3732 -268

数据来源：iFind，申万期货研究所



宏

观

消

息

1.【能源价格上涨继续主导美国通胀走势 但住房等其他领域也承压】美国 4月份 CPI 以快于预期

的速度上涨，进一步加剧了外界对通胀对美国经济影响的担忧。美国劳工统计局周二报告称，经季

节性调整后，整体 CPI 环比上涨 0.6%，同比涨幅达到 3.8%。月度增幅符合预期，但同比增幅比市

场预期高出 0.1 个百分点。剔除食品和能源后的核心 CPI 分别上涨 0.4%和 2.8%，表明尽管通胀仍

远高于美联储 2%的目标，但压力主要来自非核心领域，尤其是能源。能源价格上涨 3.8%，再次成

为通胀上升的主要推动因素之一；食品价格也上涨 0.5%。从全年来看，能源价格上涨 17.9%，食品

价格上涨 3.2%。其中汽油价格指数同比上涨 28.4%。尽管能源尤其是汽油是主要新闻焦点，但通胀

压力也来自多个其他领域。住房成本上涨 0.6%，受关税影响较大的服装价格上涨 0.6%，航空票价

上涨 2.8%，同比涨幅达到 20.7%。关税似乎也影响了其他领域，家庭用品及相关支出上涨 0.7%。

2.【伊朗：与美谈判先决条件是结束战事和解除封锁霍尔木兹海峡】当地时间 5月 12日，伊朗外

交部发言人巴加埃表示，结束战事和解除对霍尔木兹海峡的封锁是同美国进行任何谈判的先决条

件。巴加埃还表示，美国要求的是伊朗“彻底投降”，而不是真正的对话。他还指出，封锁霍尔木

兹海峡的责任在于美国，根据国际法，海上封锁构成战争行为。

3.【伊拉克、巴基斯坦与伊朗达成能源运输协议 伊朗展现控制力】据路透社报道，五位知情人士

透露，伊拉克和巴基斯坦均已与伊朗达成协议，两者可以从海湾地区运输石油和液化天然气，这展

示了德黑兰通过霍尔木兹海峡控制能源流的能力。一位熟悉初步协议和当前谈判的伊拉克石油部官

员称，伊拉克目前正在争取伊朗批准更多过境运输，因为该国政府正寻求保护占其预算 95%的石油

收入。同样，两位了解此事的业内消息人士告诉路透社，根据伊斯兰堡与德黑兰之间的一项单独双

边协议，两艘装载卡塔尔液化天然气的油轮正驶往巴基斯坦。消息人士称，伊拉克和巴基斯坦均未

就过境运输向伊朗或其伊斯兰革命卫队直接付款。

4.【印度将金银进口基本关税由 5%上调至 10%】印度财政部深夜发布通知，5月 13 日起将黄金和白

银进口的基本关税从 5%上调至 10%，将黄金、白银进口的农业基础设施与发展附加税从 1%提高至

5%。此举出台之际，印度政府正愈发高调地表示要减少非必要进口，并节约因黄金进口高企导致的

外汇流出。几天前，印度总理莫迪呼吁公民一年内避免不必要的黄金购买，转而专注于生产性投资

和经济纪律。

5.【EIA 下调今年美、布两油价格预期】EIA 短期能源展望报告：预计 2026 年 WTI 原油价格为 85.68

美元/桶，此前预期为87.41美元/桶。预计2027年 WTI原油价格为74.39美元/桶，此前预期为72.43

美元/桶。预计 2026 年布伦特价格为 94.85 美元/桶，此前预期为 96.00 美元/桶。预计 2027 年布

伦特价格为 79.39 美元/桶，此前预期为 76.09 美元/桶。

评

论

及

策

略

贵金属下探回升。秘鲁能源危机或影响矿产生产，引发白银供应担忧，一度带动白银大涨。从宏观

层面来看，美国 4月 CPI 超预期回升，同时 4月非农也超预期回升，美联储短期内大概率延续谨慎

观望态度，贵金属上行动能不足。但美国就业市场仍有隐忧，后续若地缘局势逐步缓和，下半年降

息预期仍有修复回归空间。中长期维度看，贵金属价格中枢具备持续上行基础：一方面地缘政治风

险中枢抬升，全球政治经济秩序重构仍在持续，另一方面市场对美国财政可持续性担忧仍在加剧，

同时特朗普频繁干预美联储独立性，因此去美元化进程将持续推进，全球央行增持黄金储备的趋势

延续，中国央行连续 18个月增持。白银、铂金、钯金兼具金融与工业双重属性，整体跟随贵金属

板块运行，但弹性相对更大。
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