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医药生物再度领涨 

 

 

市场分析 

关注宏观流动性。宏观方面，中国央行将于8月14日开展1万亿元6个月期买断式逆回购操作。由于8月6个月买断式

逆回购到期1万亿元，此次操作实现等额续作。8月4日以来，货币市场隔夜利率DR001持续运行在政策利率下方。

东方金诚宏观首席分析师王青认为，这或是8月6个月期买断式逆回购未延续加量的一个原因。海外方面，美国7月

PPI环比持平，同比涨幅则从6月的5.5%降至4.7%；核心PPI环比上涨0.2%，低于预期的0.3%，同比涨幅降至4.2%。

美国上周初请失业金人数增加9000人至20.9万，高于市场预期的20.2万人。 

指数收跌。现货市场，A股三大指数震荡收跌，上证指数跌0.5%报3926.96点，创业板指跌0.45%。行业方面，板块

指数跌多涨少，医药生物、银行、公用事业行业领涨，有色金属、建筑材料、房地产、基础化工行业跌幅居前。

市场成交额约为2.6万亿元。海外方面，周四美国财政部标售250亿美元30年期美债，得标利率升至5.216%，创2001

年以来新高，表明美国长期国债需求压力进一步加大。美国三大股指全线收涨，道指涨0.13%报53839.99点，标普

500指数涨0.65%报7798.99点，纳指涨0.81%报26803.03点。 

期指增仓。期货市场，基差方面，股指期货的基差均有所回升。成交持仓方面，四大期指的成交量和持仓量同步

上升。 

 

 

策略 

A股板块轮动特征延续，指数层面短期虽无进一步上攻表现，但科技主线逐步修复，对市场形成有效托底，整体运

行保持平稳。 

 

 

风险 

若国内政策落地不及预期、海外货币政策超预期、地缘风险升级，股指有下行风险 
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一、宏观经济图表 
 

图1：美元指数和A股走势 图2：美国:国债收益率:10年 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺、上海证券交易所 
 

 

图3：人民币汇率和A股走势 图4：美国:国债收益率:10年 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺 
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二、现货市场跟踪图表 
 

表1：国内主要股票指数日度表现 

 2026-08-13 2026-08-12 日度涨跌幅 

上证综指 3926.96 3946.68 -0.50% 

深证成指 14289.44 14414.43 -0.87% 

创业板指 3586.04 3602.08 -0.45% 

沪深300指数 4663.95 4690.92 -0.57% 

上证50指数 2928.12 2938.39 -0.35% 

中证500指数 7968.38 8045.31 -0.96% 

中证1000指数 7715.89 7793.72 -1.00% 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图5：沪深两市成交金额 图6：融资余额 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

三、股指期货跟踪图表 
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表2：股指期货持仓量和成交量 

 成交量 持仓量 

 当日值 变化值 当日值 变化值 

IF 97075 +20384 272336 +9922 

IH 45070 +11329 119757 +5430 

IC 163500 +27201 310472 +13767 

IM 242689 +35726 468160 +13618 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

 

图7：IH合约持仓量 | 单位：手 图8：IF合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图9：IC合约持仓量 | 单位：手 图10：IM合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图11：IH合约最新持仓占比 | 单位：% 图12：IF合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图13：IC合约最新持仓占比 | 单位：% 图14：IM合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图15：外资期货公司席位净持仓：IH 图16：外资期货公司席位净持仓：IF 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图17：外资期货公司席位净持仓：IC 图18：外资期货公司席位净持仓：IM 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

 

表3：股指期货基差（期货-现货） 

 当月合约基差 次月合约基差 当季合约基差 下季合约基差 

 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 

IF -8.95 +9.97 -39.95 +9.97 -117.95 +14.77 -189.95 +15.97 
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IH -5.92 +2.46 -25.52 +2.86 -65.32 +3.66 -91.12 +4.06 

IC -24.18 +33.73 -102.18 +28.93 -283.78 +28.53 -457.18 +27.73 

IM -6.49 +32.82 -81.69 +34.62 -282.29 +37.82 -477.69 +34.82 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图19：IF基差 图20：IH基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图21：IC基差 图22：IM基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

表4：股指期货跨期价差 

  IF IH IC IM 
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次月-当月 

当日值 -31.00 -19.60 -78.00 -75.20 

变化值 +0.00 +0.40 -4.80 +1.80 

下季-当月 

当日值 -109.00 -59.40 -259.60 -275.80 

变化值 +4.80 +1.20 -5.20 +5.00 

隔季-当月 

当日值 -181.00 -85.20 -433.00 -471.20 

变化值 +6.00 +1.60 -6.00 +2.00 

下季-次月 

当日值 -78.00 -39.80 -181.60 -200.60 

变化值 +4.80 +0.80 -0.40 +3.20 

隔季-次月 当日值 -150.00 -65.60 -355.00 -396.00 
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变化值 +6.00 +1.20 -1.20 +0.20 

隔季-下季 

当日值 -72.00 -25.80 -173.40 -195.40 

变化值 +1.20 +0.40 -0.80 -3.00 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图23：IH跨期价差 | 单位：点 图24：IF跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
图25：IC跨期价差 | 单位：点 图26：IM跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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