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观点小结

铁矿石 解析

周度评述

供应端全球发运量偏高，澳洲发运量高位略降，巴西发运量继续提升；市场传言，澳洲某矿山限制提货，供给或受到影响；非主流地区
发运窄幅波动，到港量总量小幅下降。需求端，成材利润走弱，废铁价差略降，247样本日均铁水环比+0.7万吨至242.95万吨，近期检
修一般，铁水近期或稳中有升。库存端，45港库存环比+227.6万吨，厂库+9.25万吨，总量环比增加。五大材产量周产略降，总库存回
升，分品种看螺纹库存增长，钢坯库存下降，热卷库存上升。观点：供给同比偏高，但传言澳洲某矿山铁矿提货受限，需求尚可，但下
游利润趋降，铁水难以获得持续上行动力，铁矿短期或略有反弹。

月差 月差短期内或维持震荡。

现货
铁矿现货成交量回升和远期货成交量回落，05合约基差率-2.2%左右，基差略降，基差率下行。市场传言，澳洲某矿山限制提货，供给
或受到影响。

铁水 本周钢联公布247样本铁水产量242.95万吨，环比+0.7万吨，6月日均铁水约241万吨，需求小幅提升。

库存
45港库存环比+227.6万吨，贸易矿占比66.45%。钢厂进口矿总库存+41.2万吨，厂库+9.25万吨，海漂和港口+32万吨；进口矿可用天数
提升1天至21天。

钢厂利润 成材利润趋降；唐山废铁价差继续下降；块矿入炉比回落，球团入炉比下滑；烧结入炉比回升。

折扣&汇率 6月普氏指数均值为100，对应盘面估值约为722。

品种间差异 巴粉溢价回落；主流中低品溢价略升；内外矿价差略升。
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巴西雨季基本结束
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全球发运量偏高
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◼ 路透口径：2026年6月29日，路透全球铁矿（除中国大陆外）7日移动

平均发货量4871千吨，周环比+2.4%，同比+1.9%；澳洲7日移动平均

发货量2744千吨，周环比-2%，同比-3%；巴西7日移动平均发货量

1405千吨，周环比+26.2%，同比+17.8%。
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钢厂盈利率下滑，铁水略升
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港口库存回升
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期现震荡偏弱，基差略降，
9-1月差波动收窄
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类别 2026/6/30 2026/6/29 2026/6/22 日变化 周变化 折仓单 08基差 09基差 日变化 周变化 01基差 日变化 周变化

PB粉 705 705 700 0 5 747 6 0 -1 -2 11 -2 -1 

BRBF 761 751 751 10 10 769 28 22 10 3 32 9 4 

麦克粉 698 698 696 0 2 754 13 7 -1 -5 17 -2 -4 

纽曼粉 706 699 700 7 6 7 -1 6 0 

金布巴粉 670 670 668 0 2 763 22 16 -1 -5 27 -2 -4 

超特粉 582 580 570 2 12 805 64 58 1 6 68 0 7 

混合粉 638 642 635 -4 3 775 34 28 -5 -4 39 -6 -3 

卡粉 849 852 848 -3 1 783 42 36 -4 -6 46 -5 -5 

罗伊山粉 691 691 690 0 1 763 22 16 -1 -6 26 -2 -5 

乌克兰精粉 807 806 796 1 11 865 124 118 0 5 129 -1 6 

IOC6 691 691 689 0 2 750 9 3 -1 -5 13 -2 -4 

Kumba 751 751 748 0 3 -1 -4 -2 -3 

卡拉拉精粉 817 816 806 1 11 830 89 83 0 5 94 -1 6 

SP10粉 604 604 603 0 1 -1 -6 -2 -5 

五矿标准粉 710 709 708 1 2 769 28 22 0 -5 32 -1 -4 

类别 2026/6/30 2026/6/29 2026/6/22 日变化 周变化 类别 2026/6/29 2026/6/26 2026/6/22 日变化 周变化

超特粉:56.5% 78.5 78.3 78.0 0.2 0.5 普氏62% 98.9 98.7 97.6 0.2 1.3

BRBF 63% 106.0 105.9 105.7 0.0 0.3 汇率：美元兑人民币 6.7983 6.80435 6.76639 -0.00605 0.03191

麦克粉 60.8% 97.0 96.9 96.5 0.1 0.5 SGX当月结算价 100.2 100.3 100.3 -0.06 -0.1

纽曼粉 62.3% 98.2 98.0 97.8 0.2 0.4 运费：黑德兰→青岛 10.1 10.2 11.7 -0.13 -1.55

金布巴粉 60.5% 92.6 92.2 91.9 0.3 0.7 

海漂成本
（美元/干吨）

金布巴粉 91.1 90.9 89.9 0.2 1.1 

卡拉加斯粉 65% 114.5 114.4 114.9 0.0 -0.4 卡粉 114.5 114.6 115.3 0.0 -0.8 

超特粉 56.5% 78.5 78.3 78.0 0.2 0.5 巴混 106.3 106.4 106.3 -0.1 0.0 

罗伊山粉 60.7% 92.7 92.4 92.1 0.3 0.6 麦克 91.2 91.0 90.1 0.2 1.1 

巴粗 61.5% -7.0 -7.0 -8.0 0.0 1.0 

落地利润
（元/湿吨）

金布巴粉 1.4 3.2 12.4 -1.8 -11.0 

BRBF 63% 0.3 0.3 0.5 0.00 -0.20 卡粉 23.8 22.7 24.3 1.1 -0.5 

金布巴粉 60.5% -5.5 -5.7 -5.6 0.20 0.10 巴混 -10.2 -8.5 -3.6 -1.6 -6.5 

卡拉加斯粉 65% 0.1 0.1 0.4 0.00 -0.30 麦克 -69.2 -68.6 -72.6 -0.7 3.4 

类别 2026/6/30 2026/6/29 2026/6/22 日变化 周变化 类别 2026/6/30 2026/6/29 2026/6/22 日变化 周变化

DCE 01 736.5 734.5 730 2 7 

主力合约持仓量
（手）

DCE 01 174,452 172,885 166,729 1,567 7,723 

DCE 05 729.5 728 722.5 2 7 DCE 05 49,936 48,748 34,708 1,188 15,228 

DCE 09 747 746 739.5 1 8 DCE 09 600,606 595,516 622,586 5,090 -21,980 

当日 62.7 61.0 89.0 1.7 -26.3 注册仓单 3550 3550 3350 0 200 

五日均值 76.5 81.6 83.5 -5.1 -7.0 DCE 01 49 49 50 0 -1 

港口现货价格
（元/湿吨）

国外价格
（美元/干吨）

溢价
（美元/干吨）

743 2 -4 7 

745 -5 -2 9 

731 -10 -16 -6 

主力合约价格
（元/吨）

主要港口成交量
（万吨）

 注册仓单（手）
虚实比
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40 45 345 412 43 323 520 41 313 338 42 321 429 40 302 305 40 310 275 40 358 250 250 
45 50 380 450 48 361 562 46 348 376 47 358 469 45 337 343 45 346 314 45 395 290 290 
50 55 415 488 54 399 604 51 382 414 52 396 510 50 371 381 50 382 353 50 432 329 329 
55 60 450 526 59 438 646 56 417 452 58 433 551 55 406 419 55 418 392 56 468 368 368 
60 65 485 564 65 476 688 61 452 490 63 471 591 60 440 457 60 455 431 61 505 408 408 
65 70 520 602 70 514 730 66 487 528 68 509 632 64 475 495 66 491 470 66 542 447 447 
70 75 555 640 75 552 772 71 521 566 73 546 672 69 510 533 71 527 509 71 578 486 486 
75 80 590 678 81 590 814 76 556 604 79 584 713 74 544 571 76 563 548 76 615 526 526 
80 85 625 716 86 629 856 81 591 643 84 621 754 79 579 609 81 599 587 81 652 565 565 
85 90 660 754 92 667 898 86 626 681 89 659 794 84 613 647 86 635 626 86 688 604 604 
90 95 695 792 97 705 940 91 660 719 95 696 835 89 648 685 91 671 665 91 725 644 644 
95 100 730 829 103 743 982 96 695 757 100 734 875 94 682 723 96 707 704 97 762 683 683 

100 105 765 867 108 781 1024 101 730 795 105 771 916 99 717 761 101 743 743 102 798 722 722 

105 110 800 905 114 819 1065 106 765 833 110 809 956 104 751 799 106 779 782 107 835 762 762 
110 114 835 943 119 858 1107 111 799 871 116 846 997 109 786 837 111 815 821 112 872 801 801 
115 119 870 981 125 896 1149 115 834 909 121 884 1038 114 820 876 116 851 860 117 908 840 840 
120 124 905 1019 130 934 1191 120 869 947 126 922 1078 119 855 914 121 887 899 122 945 880 880 
125 129 940 1057 136 972 1233 125 904 985 132 959 1119 124 890 952 127 924 938 127 982 919 919 
130 134 975 1095 141 1010 1275 130 938 1023 137 997 1159 129 924 990 132 960 977 132 1019 958 958 
135 139 1010 1133 146 1049 1317 135 973 1061 142 1034 1200 134 959 1028 137 996 1016 138 1055 997 997 
140 144 1045 1171 152 1087 1359 140 1008 1099 147 1072 1241 139 993 1066 142 1032 1055 143 1092 1037 1037 
145 149 1080 1209 157 1125 1401 145 1042 1137 153 1109 1281 144 1028 1104 147 1068 1094 148 1129 1076 1076 
150 154 1115 1247 163 1163 1443 150 1077 1176 158 1147 1322 149 1062 1142 152 1104 1133 153 1165 1115 1115 
155 159 1150 1285 168 1201 1485 155 1112 1214 163 1184 1362 154 1097 1180 157 1140 1173 158 1202 1155 1155 
160 164 1185 1323 174 1239 1527 160 1147 1252 169 1222 1403 159 1131 1218 162 1176 1212 163 1239 1194 1194 
165 169 1220 1361 179 1278 1569 165 1181 1290 174 1259 1444 163 1166 1256 167 1212 1251 168 1275 1233 1233 
170 174 1255 1399 185 1316 1611 170 1216 1328 179 1297 1484 168 1201 1294 172 1248 1290 173 1312 1273 1273 
175 179 1290 1437 190 1354 1653 175 1251 1366 184 1335 1525 173 1235 1332 177 1284 1329 

金布巴粉 超特粉 麦克粉 混合粉 PB粉 BRBF粉 卡粉 最小值
普氏 折美金 落地现货 折盘面 折美金 落地现货 折盘面 折美金 落地现货 折盘面 折美金 落地现货 折盘面 折美金 落地现货 折盘面 折美金 落地现货 折盘面 折美金 落地现货 折盘面 折盘面

179 1349 1312 1312 
180 184 1325 1375 196 1392 1695 180 1244 1404 190 1372 1565 178 1270 1370 182 1320 1368 184 1385 1351 1351 
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数据来源：Mysteel,紫金天风期货

◼ 铁矿发运量持续增长，小幅调高进口量。

◼ 铁水持续缓慢增长，我们调高了铁矿需求。

12944 13032 14075 13608 13505 14360 13677 11934 12901 12907 12916 13312 13099 13187 14299 13824 13665 14532 

产量 2482 2480 2443 2477 2451 2395 2439 2170 2427 2522 2603 2558 2532 2530 2492 2527 2500 2448 

进口 10462 10552 11633 11131 11054 11965 11238 9764 10474 10385 10313 10754 10567 10658 11807 11298 11165 12084 

出口 173 156 165 147 186 160 190 223 214 186 252 125 173 156 165 147 186 160 

消费 12504 11916 11519 12283 11978 11951 12923 9722 11425 11332 12350 12724 12111 11969 11376 12265 12090 12017 

12677 12072 11684 12430 12164 12111 13113 9945 11639 11518 12602 12849 12284 12125 11541 12412 12276 12176 

总供给累计同比 -2.4% -1.6% -0.3% 0.4% 1.0% 1.4% 12.8% 7.8% 8.0% 6.2% 5.8% 5.1% 4.5% 4.1% 3.8% 3.5% 3.3% 3.1%

总消费累计同比 1.1% 1.1% 1.1% 1.0% -8.4% 0.8% 1.0% 1.1% -0.3% -0.8%

铁矿 版本：2025/6 /26

分项\时间 2025/7 2025/8 2025/9 2025/10 2025/11 2025/12 2026/1 2026/2 2026/3 2026/4

总消费

2026/5 2026/6 2026/7 2026/8 2026/9 2026/10 2026/11 2026/12

总供给

过剩量

-0.8% -0.6% -1.0% -0.8% -0.8% -0.8% -0.8% -0.5%

268 961 2391 1178 1342 2249 564 1989 1262 1389 315 462 815 1063 2757 1413 1389 2356 
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THANKS FOR YOUR ATTENTION

感谢 !
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