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摘要 

【重要资讯】 

1、据伊朗SNN通讯社：在被问及与美国的谈判时，伊朗外交部发

言人巴加埃表示，在经历了昨晚的冲突后，德黑兰需要重新评估局

势。 

2、美国银行：美国5月整体CPI料创三年高位 核心CPI相对温和。 

3、外交部：中方一贯坚决反对缺乏国际法依据，没有联合国安理

会授权的非法单边制裁，已多次向欧方提出严正交涉，敦促欧方纠

正错误的做法，撤回非法单边制裁。 

4、Mysteel：截至6月10日，山西炼焦煤矿山总计复产煤矿数量81

座，产能共计9730万吨，较6月8日新增复产煤矿11座，产能1215

万吨。 

 

焦煤： 
【市场逻辑】 
近月交割压力及保供预期再次施压盘面，但山西煤矿产量仍然受限

，多头情绪未完全消退。山西煤炭周度产量恢复速度不及预期，对

盘面构成利多，同时进口煤无法弥补国内煤炭的减量，蒙煤进口能

力几乎拉满，且后期存有减量预期；印尼将煤炭出口收归国企统一

管控后，也有减量可能。关注山西煤炭产量释放进度。 
【交易策略】 
焦煤维持震荡，目前估值压力不大，但上下均有空间，支撑位附近

仍可尝试逢低多操作。主力合约关注1300-1330元/吨支撑，上方

关注1500-1510元/吨压力。 

 

焦炭： 
【市场逻辑】 
尽管焦煤大幅下挫，但对焦炭带动有限，现货对期价支撑作用较强

。焦炭第六轮提涨开始落地，且有继续提涨预期，期货盘面并未跟

随焦煤大跌，盘面焦化利润进一步修复。焦煤原料端，供应仍难以

放量，现货成本端短期看不到大幅走弱空间。现货提涨叠加期货下

跌，基差得到极大修复。 
【交易策略】 

焦炭若继续下跌，可考虑反套操作。主力合约关注1900-1950元/

吨附近支撑，上方关注2100-2150元/吨压力。 
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第一部分交易策略与期现行情 

表1：双焦交易策略参考 

品种  策略  下方支撑- 上方压力 逻辑  

焦煤  支撑位附近可考虑逢低多 1300-1330 1500-1510 

印尼将煤炭出口收归国企统

一管控后，也有减量可能。

关注山西煤炭产量释放进度
。 

焦炭  支撑位附近可考虑逢低多 1900-1950 2100-2150 

现货成本端短期看不到大幅

走弱空间。现货提涨叠加期

货下跌，基差得到极大修复
。 

资料来源：方正中期研究院 

一、国内价格 

期货方面： 

双焦震荡运行，焦炭主力合约收于1983.00，环比22.00；焦煤主力合约收于1363.50，环比3.50。 

国内现货方面：  

唐山一级焦价格1660元/吨，日环比0元/吨，二级焦价格1635元/吨，日环比0元/吨， 

日照准一级焦价格1350元/吨，日环比0元/吨，日照一级焦价格1450元/吨，日环比0元/吨 

吕梁中硫主焦1060元/吨，日环比0元/吨，安泽低硫主焦价格1310元/吨，日环比0元/吨。 

 

表2：焦煤焦炭期货主力合约价格走势 

活跃合约日度成交数据  

 收盘价  最高价  最低价  结算价  涨跌幅  成交量  结算价  持仓量  持仓量变

化  

焦炭  1983.0  1987.0 1935.5  1965.5 0.79 25032 1965.5 34167 -451 

焦煤  1363.5  1384.5 1322.5 1357.0 -0.76 1725822 1357.0 540269 -14796 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图1：国内焦炭价格  图2：国内焦煤价格  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

二、进口价格 

蒙5原煤1230.00元/吨，日环比-50.00元/吨，蒙5精煤1390.00元/吨，日环比0.00元/吨； 
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峰景矿（CFR）267.00美元/吨，日环比13.00美元/吨， 

峰景北（CFR）266.00美元/吨，日环比13.00美元/吨； 

俄罗斯（CFR）181.00美元/吨，日环比0.00美元/吨， 

加拿大（CFR）315.00美元/吨，日环比-2.00美元/吨 

 

表3：进口煤价格 

价格  今日 涨跌  上周同期 上月同期 上年同期 

蒙5原煤  1230.00 -50.00 1232.00 1135.00 715.00 

蒙5精煤  1390.00 0.00 1335.00 1270.00 900.00 

峰景矿(CFR) 267.00 13.00 252.00 243.00 193.50 

峰景北(CFR) 266.00 13.00 251.00 242.00 192.00 

俄罗斯(CFR) 181.00 0.00 174.00 168.00 110.00 

美国(CFR) 262.00 13.00 228.00 222.00 164.00 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图3：进口焦煤价格  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第二部分 基本面 

一、供需 
 

   具体来看：全国110家样本洗煤厂开工率为63.01%，较上期增减1.11%；精煤日均产量53.44万吨，增减1.34万

吨；230家独立焦化厂产能利用率为75.27%，环比增减1.86%；日均产量53.66万吨，环比增减1.21万吨；独立焦

化厂日均焦炭产量65.36万吨，环比增减-0.07万吨；247家钢厂日均焦炭产量47.70万吨，环比增减-0.01万吨。 
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图4：日均产量:焦炭:统计独立焦企全样本 图5：日均产量:焦炭:钢厂(247家) 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

二、库存 
 

    具体数据上：六港焦煤库存280.10万吨，环比增减6.80万吨，焦化厂焦煤库存1156.99万吨，环比增减46.83

万吨，钢厂焦煤库存784.23万吨，环比增减1.64万吨；四港焦炭库存218.48万吨，环比增减-6.12万吨，焦化厂

焦炭库存89.95万吨，环比增减2.35万吨，钢厂焦炭库存699.56万吨，环比增减-4.65万吨。 

图6：焦煤：六港库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图7：焦煤：焦企库存（全样本） 图8：焦煤：钢厂库存（247家） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图9：焦炭港口库存  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图10：库存:焦炭:钢厂(247家) 图11：库存:焦炭:统计独立焦企全样本 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

第三部分 价差 
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图12：焦炭1-5价差 图13：焦炭5-9价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图14：焦煤1-5价差 图15：焦煤5-9价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图16：焦炭01/铁矿01 图17：焦炭05/铁矿05 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图18：焦炭09/铁矿09 图19：焦煤01/焦炭01 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图20：焦煤05/焦炭05 图21：焦煤09/焦炭09 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图22：焦炭01/螺纹01 图23：焦炭05/螺纹05 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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图24：焦炭09/螺纹10 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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