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品种 观 点 总 结

尿素

1、现货价格：本周尿素现货价格持续回落，周五山东、河南地区市场价格分别为1830元/吨、1840元/吨，均较上周五下跌30元/吨。

2、供应：近期多家大型企业检修或故障，尿素供应水平回落明显。隆众数据显示，周五行业日产量20.71万吨，较上周五的22.05万吨下

降6.08%。后续气温升高仍有装置短停及故障可能，但日产难有趋势性下降预期，后续仍将维持同比最高水平波动。

3、库存：按照季节性5月尿素企业库存仍将处于去化周期但降幅逐步收窄，但本周去库趋势已经中断。隆众数据显示本周尿素企业库存

57.15万吨，周环比提升22.90%。

4、需求：近期尿素供应下降明显但企业反而累库，侧面反应需求走弱力度超预期。隆众数据显示，本周尿素周度表需139.15万吨，环比

下降10.46%。需求走弱一方面在于下游开工持续回落，本周复合肥、三聚氰胺行业开工率分别较上周下降3.07个百分点、2.21个百分点，

对尿素消耗量明显下降。另一方面在于前期行情上涨时中下游备货积极，即便后续华北、东北大田作物种植仍将释放农业需求用量，但

前期备货多以透支采购需求。

5、出口：出口仍是市场博弈的核心变量，当下市场预期的是出口一定会放开，但时间和配额数量存在不确定性，目前尚未有官方政策公

布，盘面对此博弈程度也在减弱。我们认为短期出口松动的可能性偏低，后续出口放开，也大概率建立在国内供应充足、库存高位、需

求用量有保障等前提条件下。

6、政策：本周工信部发布开展2026年度工业节能监察工作的通知，涉及合成氨等多个行业。该政策短期对市场影响有限，但会加深市场

对未来化肥高耗能产能结构优化的预期。需要注意的是，目前国内化肥保供稳价仍是主导政策，产能淘汰及优化进度尚有不确定性。

7、观点小结：本周尿素日产下降明显，但需求回落力度更甚，企业累库幅度超预期。短期国内供强需弱的状态仍将延续，国际市场及出

口影响力度下降，盘面走势回归国内基本面主导。预计短期尿素期货价格延续偏弱状态运行，后续在需求释放、出口政策放松或国际市

场等因素扰动下走势或有反复。期货价格年内高点已于4月底出现，中长期难以再现大幅度单边行情，关注国内需求力度、原料价格走势、

出口政策动态、国际市场价格走势。
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品种 观 点 总 结

纯碱

1、现货价格：本周纯碱厂家报价多数稳定，部分地区轻碱价格小幅松动。贸易商报价跟随盘面波动，周五沙河地区重碱送到价格1135元/吨，较

上周的1168元/吨下跌33元/吨。

2、供应：本周内蒙、湖北、河南均有百万吨以上大型企业检修，行业供应水平回落明显。隆众数据显示，本周纯碱行业开工率下降5.86个百分

点至80.64%，周度产量下降6.78%至76.37万吨。5月中下旬至6月份仍有较多企业存在检修计划，纯碱高供应压力或继续缓解。

3、库存：隆众数据显示本周纯碱企业库存提升1.36%至188.17万吨，在库存本就维持近几年同比最高位的情况下，社会环节库存本周同样小幅提

升1万多吨，中上游库存压力环比上周有明显增加。

4、需求：本周纯碱供应下降明显，但企业反而累库，侧面反应需求下降力度超过供应。隆众数据显示，本周纯碱表观消费量73.84万吨，周环比

下降4.3%。需求走弱一方面在于中下游4月经历过一轮补库，当前对原料采购意愿不足，另一方面在于重碱下游产能持续下降。本周浮法玻璃、

光伏玻璃产能分别较上周提升600吨/天、下降3620吨/天，对重碱需求压制明显。下周浮法玻璃行业点火与冷修交替进行，但光伏玻璃行业产能

仍有下降预期，重碱需求依旧承压。

5、出口： 2026年3月我国纯碱出口量25.43万吨，环比2月提升67.07%，且单月出口量已经创近几年新高。本周美国索尔维公布其重质纯碱价格上

调25美元/短吨，提升我国纯碱货源竞争力。市场预计今年我国纯碱年度出口量或超过300万吨以上。若出口集中于二季度和三季度兑现，则有利

于缓解国内阶段性供需压力，持续关注我国出口订单兑现情况。

6、政策：本周工信部发布开展2026年度工业节能监察工作的通知，涉及纯碱及其上游合成氨、下游玻璃等多个行业。短期政策对产能及供应影

响相对有限，但中长期市场或对产能结构优化调整存在预期，届时或将对阶段性供应及成本带来影响，需要关注政策落实力度。

7、观点小结：短期纯碱市场面临供需双降格局，但在需求走弱程度更大的情况下企业累库、厂家报价松动现象频出。短期供需双降状态仍将延

续，市场新增驱动不足。成本及出口支撑传导至产业链需要时间，对短期市场支撑有限，对远月合约或有溢价体现。预计短期纯碱期价延续震荡

筑底趋势，后续随着检修力度持续提升、出口预期再度增强、宏观等外部因素提振，期价仍有阶段性反弹可能。中长期来看，年度检修及出口增

量虽有助于缓解阶段性供需压力，但全年宽松状态依旧维持。关注纯碱夏季装置检修力度、成本变化及出口订单持续情况。



p 5

品种 观 点 总 结

玻璃

1、现货价格：本周玻璃现货价格低位窄幅波动，截至周五，国内浮法玻璃市场均价1139元/吨，较上周五持平。

2、供应：本周玻璃行业存在产线复产点火现象，行业产能小幅回升。隆众数据显示，周五国内玻璃在产日熔量继续维持在14.51万吨/

天，较上周五提升600吨/天。下周行业预计复产两条产线，日熔量合计1260吨，冷修一条日熔量500吨的产线，玻璃在产产能仍将小幅

回升，但整体也继续保持近几年同比最低水平波动。在当前全行业亏损的情况下，关注是否存在超预期冷修产线。

3、库存：本周玻璃企业库存7641.1万重箱，周环比下降2.38%，但同比仍偏高12.23%。好的方面在于玻璃中止了此前持续累库状态，库

存开始小幅去化，一定程度上利于厂家稳价心态。中游环节库存虽在持续去化，但进展相对偏慢，后续市场仍面临上游及中游的高库

存压力。

4、需求：本周玻璃现货跟进情绪尚可，周内多数主流地区现货产销率仍能维持100%及以上水平，少部分地区产销在90%以上区间。不

过当前高成交或以厂家以价换量为主，需求实际好转力度依旧有限。后续在南方梅雨季逐渐到来的情况下，玻璃需求及运输或继续承

压。

5、政策：本周工信部发布涉及平板玻璃等多个行业节能监察工作的通知，进一步加强市场对未来高耗能、高成本产线优化预期。年内

市场关注重点在于湖北地区石油焦产线改天然气项目的进展，届时主要影响或体现在成本方面而非供应水平。

6、观点小结：玻璃供应低位波动，需求后续季节性承压，企业去库趋势能否维持尚有疑虑。从现货价格来看沙河地区玻璃厂出厂价降

至1000元/吨后再度大幅降价意愿有限，现货底部支撑强劲。当前玻璃市场缺乏有效驱动，期货盘面短期仍以底部宽幅震荡趋势为主，

中长期在成本支撑、意外冷修、产线改产、产能结构优化等题材发酵下走势或仍有反复，但大幅上涨的趋势性行情仍较难兑现。关注

玻璃产线变化、现货成交情况、原料价格走势、宏观及商品市场整体情绪。
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期货市场及产业链原料情况
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1.期货价格

图表：尿素主力合约收盘价走势图（单位：元/吨） 图表：纯碱主力合约收盘价走势图（单位：元/吨）

图表：玻璃主力合约收盘价走势图（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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2.期货市场关联品种走势及价差

图表：玻璃-纯碱期货价差走势图（元/吨） 图表：尿素-甲醇期货价差走势图（元/吨）

图表：烧碱-纯碱期货价差走势图（单位：元/吨） 图表：尿素-纯碱期货价差走势图（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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3.原料煤炭价格走势

图表：煤炭价格走势图（单位：元/吨） 图表：煤炭指数指数（单位：点）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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3.原料天然气价格走势

图表：中国各地区LNG出厂价格指数（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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3. 原料原盐价格及月度产量

图表：国内原盐价格走势图（单位：元/吨） 图表：国内原盐月度产量（单位：万吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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4.尿素、纯碱上游合成氨价格

图表：合成氨市场主流价走势图（单位：元/吨） 图表：国际主要地区液氨价格走势图（单位：美元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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尿素：国内需求力度持续回落，市场情绪延续偏弱态势
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1.尿素现货价格

图表：国内各地区尿素现货市场价（单位：元/吨） 图表：国内主要尿素生产企业出厂报价（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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2.尿素基差

图表：主流地区尿素基差-市场价（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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3.尿素行业开工率

图表：尿素企业周度开工率走势图（单位：%） 图表：煤头尿素周度企业开工率走势图（单位：%）

图表：气头尿素周度企业开工率走势图（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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3.尿素行业开工率

图表：小颗粒尿素开工率走势图（单位：%） 图表：大颗粒尿素开工率走势图（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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4.尿素周产量及日产量

图表：尿素周度产量（单位：万吨） 图表：尿素日产量（单位：万吨）

资料来源：Mysteel，iFind，光大期货研究所
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5.尿素企业库存、港口库存

图表：尿素企业库存（单位：万吨） 图表：港口尿素周度库存变化图（单位：万吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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6.尿素利润与成本

图表：不同工艺尿素生产成本（单位：元/吨） 图表：不同工艺尿素生产毛利（元/吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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7.尿素表观消费量及产销率

图表：尿素周度表观消费量（单位：万吨） 图表：国内尿素企业周度产销率（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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8.下游需求：复合肥行业开工率及复合肥企业库存

图表：复合肥行业周度开工率（单位：%） 图表：复合肥周度库存（单位：万吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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8.下游需求：复合肥价格走势及对原料尿素加工量

图表：复合肥市场价格（单位：元/吨） 图表：山东复合肥企业原料加工量（单位：吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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8.下游需求：三聚氰胺行业开工率及周度产量

图表：三聚氰胺周度开工率（单位：%） 图表：三聚氰胺周度产量（单位：万吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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8.下游需求：三聚氰胺价格走势图

图表：三聚氰胺市场价格（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，iFind，光大期货研究所
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8.下游需求：胶黏剂开工率以及人造板指数

图表：胶粘剂周度开工率（单位：%） 图表：人造板PPI

资料来源：iFind，光大期货研究所
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8.下游需求：车用尿素价格走势

图表：车用尿素（颗粒）价格（单位：元/吨） 图表：车用尿素（液体）价格（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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2026-05-12 1940 1880 1995 1970 1870
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2026-05-08 1970 1880 1995 1970 1870
周环比 -40 -30 0 0 -10
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9.尿素月度进出口数量

图表：中国尿素月度进口数量（单位：吨） 图表：中国尿素月度出口数量（单位：万吨）

资料来源：海关数据，光大期货研究所
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2026-03-31 116.20 5.87
2026-02-28 329.99 11.15
2025-03-31 35.25 0.23
2025-02-28 338.66 0.14
月环比 -64.79% -47.34%
月同比 229.64% 2452.76%
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10.国际市场：印度招标情况概览

图表：印度国际尿素招标一览表

资料来源：隆众资讯，卓创资讯，光大期货研究所

发布时间 开标时间 有效期截止时间船期截止日 发布公司 最终采购量（万吨） 中国供货量（万吨） 东海岸最低价(CFR美元/吨)
2024/3/15 2024/3/27 2024/4/8 2024/5/20 RCF 34 0 347.7
2024/6/24 2024/7/8 2024/7/18 2024/8/27 IPL 43.4 0 365
2024/8/14 2024/8/29 2024/9/13 2024/10/3 NFL 113 0 349.88
2024/9/19 2024/10/3 2024/10/14 2024/11/20 RCF 超60 0 389
2024/10/29 2024/11/11 2024/11/18 2024/12/25 IPL / 0 本次只要求西海岸
2024/12/9 2024/12/19 2024/12/20 2025/2/10 NFL 18.7 0 299（或有误差）
2025/1/11 2025/1/23 2025/1/31 2025/3/5 RCF 50+ 0 427
2025/3/26 2025/4/8 2025/4/15 2025/6/12 IPL 88.465 0 398.24
2025/5/28 2025/6/12 2025/6/26 2025/7/31 NFL 22.9 0 399
2025/6/24 2025/7/7 2025/7/17 2025/8/22 RCF 146.36 0 495
2025/7/24 2025/8/4 2025/8/8 2025/9/22 IPL 207.5 0 532
2025/8/15 2025/09/02 2025/09/10 2025/10/31 NFL 203.1 0 462.45
2025/10/1 2025/10/15 2025/10/30 2025/12/10 RCF 43.07 1-2船 395
2025/11/7 2025/11/20 2025/11/28 2026/1/15 IPL 156.015 20-30 418.4
2025/12/16 2026/01/02 2026/01/16 2026/02/20 NFL 97.175 预计10-20万吨 426.8
2026/2/7 2026/2/18 2026/2/28 2026/3/31 RCF 130.775 0 512
2026/4/4 2026/4/15 2026/4/23 2026/6/14 IPL 250 0 959
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10.国际市场尿素价格走势

图表：国际小颗粒尿素价格走势图（单位：美元/吨） 图表：国际大颗粒尿素价格走势图（单位：美元/吨）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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美元/吨 FOB阿拉伯海湾 CFR巴西 FOB波罗的海 FOB尤日内 FOB中国
2026-05-14 775.0 725.0 692.5 675.0 795.0
2026-05-13 775.0 725.0 692.5 675.0 795.0
2026-05-12 775.0 725.0 692.5 675.0 795.0
2026-05-11 775.0 725.0 692.5 675.0 795.0
2026-05-10 775.0 725.0 692.5 675.0 795.0
2026-05-09 775.0 725.0 692.5 675.0 795.0
2026-05-08 775.0 725.0 692.5 675.0 795.0
2026-05-07 865.0 755.0 747.5 687.5 852.5
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11.相关品：磷肥、钾肥价格走势

图表：磷肥市场主流价格走势图（单位：元/吨） 图表：钾肥市场主流价格走势图（单位：元/吨）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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2026-05-15 4430 4400 4400 4250 4200 4200 4200 4250 4310 4200 3760 4250 3300

2026-05-08 4430 4400 4400 4300 4200 4200 4200 4250 4310 4200 3750 4250 3300

周环比 0 0 0 -50 0 0 0 0 0 0 10 0 0
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11.相关品：小氮肥市场价格走势

图表：硫酸铵现货价（单位：元/吨） 图表：碳酸氢铵出厂价（元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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2026-05-09 #N/A 540
周度变化 #N/A 10
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12.尿素期权波动率及波动率锥

图表：尿素期权历史波动率 图表：尿素期权历史波动率锥

资料来源：Wind，光大期货研究所
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13.尿素期权持仓量、成交量认沽认购比率

图表：尿素主力收盘价&期权持仓量认沽认购比率 图表：尿素主力收盘价&期权成交量认沽认购比率

资料来源：Wind，光大期货研究所

0

0.5

1

1.5

2

2.5

1400

1600

1800

2000

2200

2400

收盘价 成交量认沽认购比率（右轴）

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

2200

2300

2400

2500

收盘价 持仓量认沽认购比率（右轴）



p 35

纯碱：短期市场情绪偏弱，未来关注检修力度及出口
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1.纯碱现货价格

图表：国内轻碱、重碱市场价格走势图（单位：元/吨）

图表：各地区轻碱市场价格走势图（单位：元/吨） 图表：各地区重碱市场价格走势图（单位：元/吨）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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地区 华北 华东 华南 华中 西南 华北 华东 华南 华中 西南

2026-05-15 1250 1330 1350 1130 1230 1275 1250 1375 1225 1275
2026-05-14 1250 1330 1350 1130 1230 1275 1250 1375 1225 1275
2026-05-13 1250 1330 1350 1130 1230 1275 1250 1375 1225 1275
2026-05-12 1250 1330 1350 1130 1230 1275 1250 1375 1225 1275
2026-05-11 1250 1330 1350 1130 1230 1275 1250 1375 1225 1275
2026-05-09 1260 1330 1350 1130 1230 1275 1250 1375 1225 1275
2026-05-08 1260 1355 1350 1130 1230 1275 1250 1375 1225 1275
周环比 -10 -25 0 0 0 0 0 0 0 0

轻碱（元/吨） 重碱（元/吨）
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2.纯碱基差

图表：轻碱、重碱基差-市场均价计算（单位：元/吨） 图表：沙河地区重碱基差（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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2026-05-15 1135 1190 -55
2026-05-08 1168 1228 -60
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3.纯碱行业开工率

图表：纯碱行业周度开工率（单位：%） 图表：百万吨以上大型企业开工率（单位：%）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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周环比 -5.86 -7.30
周同比 0.37 4.79
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3.纯碱行业开工率：氨碱与联碱

图表：氨碱企业开机率（单位：%） 图表：联碱企业开机率（单位：%）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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周环比 -0.27 -9.46
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3.纯碱行业开工率：日度开工率及日损失量

图表：纯碱行业日度开工率、日损失量走势图（单位：%；万吨）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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4.纯碱产量

图表：纯碱周度产量（单位：万吨） 图表：轻、重碱产量占比趋势图（%）

图表：轻碱周度产量（单位：万吨） 图表：重碱周度产量（单位：万吨）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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4.纯碱产量

万吨 纯碱周度产量 重碱周度产量 轻碱周度产量
2026-05-15 76.37 40.77 35.6
2026-05-08 81.92 43.11 38.81
2025-05-16 67.77 36.99 30.78
周环比 -6.77% -5.43% -8.27%
周同比 12.69% 10.22% 15.66%
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5.纯碱企业库存

图表：纯碱企业周度库存（单位：万吨）

图表：轻碱周度库存（单位：万吨） 图表：重碱周度库存（单位：万吨）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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万吨 纯碱总库存 轻碱库存 重碱库存
2026-05-14 188.17 100.94 87.23
2026-05-11 186.82 98.60 88.22
2026-05-07 185.64 95.41 90.23
2025-05-19 168.75 81.82 86.93
环比上次 0.72% 2.37% -1.12%
环比上周 1.36% 5.80% -3.32%
同比 11.51% 23.37% 0.35%
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5.纯碱企业库存

图表：华北纯碱库存（单位：万吨） 图表：华东纯碱库存（单位：万吨） 图表：华中纯碱库存（单位：万吨）

图表：西北纯碱库存（单位：万吨） 图表：华南纯碱库存（单位：万吨） 图表：西南纯碱库存（单位：万吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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6.纯碱月度进出口数量

图表：中国纯碱进口月度数量（单位：万吨） 图表：中国纯碱出口月度数量（单位：万吨）

资料来源：海关数据，光大期货研究所
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2026-03-31 4.76 25.43
2026-02-28 4.01 15.22
2025-03-31 0.32 19.43
2025-02-28 0.55 15.14
月度环比 18.76% 67.07%
月度同比 1393.26% 30.86%
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7.纯碱成本

图表：氨碱企业成本（单位：元/吨） 图表：联碱企业成本（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

1月
1日

1月
10
日

1月
20
日

1月
29
日

2月
7日

2月
17
日

2月
26
日

3月
7日

3月
17
日

3月
26
日

4月
4日

4月
14
日

4月
23
日

5月
2日

5月
12
日

5月
21
日

6月
2日

6月
13
日

6月
24
日

7月
5日

7月
16
日

7月
28
日

8月
8日

8月
19
日

8月
30
日

9月
10
日

9月
22
日

10
月

3日
10
月

14
日

10
月

25
日

11
月

5日
11
月

17
日

11
月

28
日

12
月

9日
12
月

20
日

12
月

31
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

1500

1700

1900

2100

2300

2500

2700

2900

3100

1月
1日

1月
10
日

1月
20
日

1月
29
日

2月
7日

2月
17
日

2月
26
日

3月
7日

3月
17
日

3月
26
日

4月
4日

4月
14
日

4月
23
日

5月
2日

5月
12
日

5月
21
日

6月
2日

6月
13
日

6月
24
日

7月
5日

7月
16
日

7月
28
日

8月
8日

8月
19
日

8月
30
日

9月
10
日

9月
22
日

10
月

3日
10
月

14
日

10
月

25
日

11
月

5日
11
月

17
日

11
月

28
日

12
月

9日
12
月

20
日

12
月

31
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

元/吨 氨碱生产成本-华北 联碱生产成本-华东
2026-05-15 1290 1723
2026-05-08 1290 1713
2025-05-16 1285 1612.5
周环比 0 10
周同比 5 110.5
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8.纯碱利润

图表：氨碱企业利润（单位：元/吨） 图表：联碱企业利润-双吨（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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2026-05-15 -42.45 147
2026-05-08 -22 168.5
2025-05-16 65.4 287.5
周环比 -20.45 -21.5
周同比 -107.85 -140.5
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9.纯碱表观消费量与产销率

图表：纯碱周度表观消费量（单位：万吨） 图表：轻碱周度表观消费量（单位：万吨） 图表：重碱周度表观消费量（单位：万吨）

图表：纯碱周度产销率（单位：%） 图表：轻碱周度产销率（单位：%） 图表：重碱周度产销率（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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9.纯碱表观消费量与产销率

单位
指标 纯碱表消 轻碱表消 重碱表消 纯碱产销率 轻碱产销率 重碱产销率

2026-05-15 73.84 30.07 43.77 96.69% 84.47% 107.36%
2026-05-08 77.16 34.52 42.64 94.19% 88.95% 98.91%
2025-05-16 66.70 30.82 35.88 98.42% 100.13% 97.00%
周环比 -4.30% -12.89% 2.65% 2.50% -4.48% 8.45%
周同比 10.70% -2.43% 21.99% -1.73% -15.66% 10.36%

万吨 %
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10. 重碱需求：浮法玻璃及光伏玻璃在产日熔量

图表：光伏玻璃日熔量（单位：吨/天） 图表：浮法玻璃日熔量（单位：吨/天）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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浮法玻璃日熔量（吨/天）

2026-05-15 145105
2026-05-08 144505
2025-05-14 155825
周度变化 0.42%
同比变化 -6.88%

日期 光伏玻璃在产日熔量（吨/天）
2026-05-15 79555
2026-05-08 83175
2025-05-14 98780
周度变化 -4.35%
同比变化 -19.46%
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10. 重碱需求：浮法玻璃及光伏玻璃在产日熔量

图表：光伏玻璃及浮法玻璃日消耗纯碱量（单位：吨/天）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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11.轻碱下游：印染行业开工率

图表：华东地区印染厂开工率（单位：%） 图表：江苏、浙江印染厂开工率（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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周度变化 -0.62 0 -1.25
同比变化 -12.54 -13.16 -11.92
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11.轻碱下游：碳酸锂行业开工率、小苏打行业开工率

图表：碳酸锂周度产能利用率（单位：%） 图表：小苏打周度开工（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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10.纯碱期权波动率及波动率锥

图表：纯碱期权历史波动率 图表：纯碱期权历史波动率锥

资料来源：Wind，光大期货研究所
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11.纯碱期权持仓量、成交量认沽认购比率

图表：纯碱主力收盘价&期权持仓量认沽认购比率 图表：纯碱主力收盘价&期权成交量认沽认购比率

资料来源：Wind，光大期货研究所

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

收盘价 成交量认沽认购比率（右轴）

0.0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

收盘价 持仓量认沽认购比率（右轴）



p 56

玻璃：市场缺乏有效驱动，盘面延续底部震荡
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1.玻璃现货市场价格

图表：全国浮法玻璃5mm市场均价（单位：元/吨） 图表：不同地区5mm浮法玻璃市场价（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，iFind，光大期货研究所
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2.玻璃开工率与产量

图表：浮法玻璃周度开工率（单位：%） 图表：浮法玻璃周度产量（单位：吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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3.玻璃在产日熔量

图表：浮法玻璃日产量（单位：吨/天）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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4.玻璃企业库存

图表：玻璃企业库存（单位：万重箱） 图表：玻璃厂家库存天数（单位：天）

资料来源：iFind，Mysteel，光大期货研究所

浮法玻璃周度库存(万重箱） 浮法玻璃库存平均可用天数(天)
2026-05-15 7641.11 34.8
2026-05-08 7827.1 35.7
2025-05-16 6808.2 31
周环比 -2.38% -2.52%
周同比 12.23% 12.26%
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4.玻璃企业库存

图表：华北地区玻璃库存（单位：万重箱） 图表：华东地区玻璃库存（单位：万重箱） 图表：华中地区玻璃库存（单位：万重箱）

图表：华南地区玻璃库存（单位：万重箱） 图表：东北地区玻璃库存（单位：万重箱） 图表：西南地区玻璃库存（单位：万重箱）

资料来源：iFind，光大期货研究所

0

500

1000

1500

1月
2日

1月
16
日

1月
28
日

2月
11
日

2月
24
日

3月
7日

3月
19
日

3月
31
日

4月
11
日

4月
23
日

5月
5日

5月
16
日

5月
30
日

6月
13
日

6月
27
日

7月
11
日

7月
25
日

8月
8日

8月
22
日

9月
5日

9月
19
日

10
月

6日
10
月

20
日

11
月

3日
11
月

17
日

12
月

1日
12
月

15
日

12
月

29
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

200

400

600

800

1000

1月
2日

1月
17
日

1月
30
日

2月
14
日

2月
28
日

3月
13
日

3月
26
日

4月
8日

4月
21
日

5月
3日

5月
16
日

5月
31
日

6月
16
日

7月
1日

7月
16
日

8月
1日

8月
16
日

9月
1日

9月
16
日

10
月

1日
10
月

20
日

11
月

4日
11
月

19
日

12
月

5日
12
月

20
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

500

1000

1500

2000

2500

1月
2日

1月
17
日

1月
30
日

2月
14
日

2月
28
日

3月
13
日

3月
26
日

4月
8日

4月
21
日

5月
3日

5月
16
日

5月
31
日

6月
16
日

7月
1日

7月
16
日

8月
1日

8月
16
日

9月
1日

9月
16
日

10
月

1日
10
月

20
日

11
月

4日
11
月

19
日

12
月

5日
12
月

20
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

500

1000

1500

2000

2500

1月
2日

1月
16
日

1月
28
日

2月
11
日

2月
24
日

3月
7日

3月
19
日

3月
31
日

4月
11
日

4月
23
日

5月
5日

5月
16
日

5月
30
日

6月
13
日

6月
27
日

7月
11
日

7月
25
日

8月
8日

8月
22
日

9月
5日

9月
19
日

10
月

6日
10
月

20
日

11
月

3日
11
月

17
日

12
月

1日
12
月

15
日

12
月

29
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1月
2日

1月
17
日

1月
30
日

2月
14
日

2月
28
日

3月
13
日

3月
26
日

4月
8日

4月
21
日

5月
3日

5月
16
日

5月
31
日

6月
16
日

7月
1日

7月
16
日

8月
1日

8月
16
日

9月
1日

9月
16
日

10
月

1日
10
月

20
日

11
月

4日
11
月

19
日

12
月

5日
12
月

20
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

200

400

600

800

1000

1200

1月
2日

1月
16
日

1月
28
日

2月
11
日

2月
24
日

3月
7日

3月
19
日

3月
31
日

4月
11
日

4月
23
日

5月
5日

5月
16
日

5月
30
日

6月
13
日

6月
27
日

7月
11
日

7月
25
日

8月
8日

8月
22
日

9月
5日

9月
19
日

10
月

6日
10
月

20
日

11
月

3日
11
月

17
日

12
月

1日
12
月

15
日

12
月

29
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年



p 62

4.玻璃成本与利润

图表：不同工艺玻璃成本走势图（单位：元/吨） 图表：不同工艺玻璃利润走势图（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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5.玻璃表观消费量

图表：玻璃周度表观消费量（单位：万吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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6.深加工：下游low-E开工率、深加工行业订单天数

图表：Low-E玻璃开工率（单位：%） 图表：玻璃深加工行业订单天数（单位：天）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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7.终端：商品房数据

图表：房地产相关数据（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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8.玻璃月度进出口数量

图表：浮法玻璃月度出口数量（单位：万吨） 图表：浮法玻璃月度进口数量（单位：万吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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9.玻璃期权波动率及波动率锥

图表：玻璃期权历史波动率 图表：玻璃期权历史波动率锥

资料来源：Wind，光大期货研究所
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10.玻璃期权持仓量、成交量认沽认购比率

图表：玻璃主力收盘价&期权持仓量认沽认购比率 图表：玻璃主力收盘价&期权成交量认沽认购比率

资料来源：Wind，光大期货研究所
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