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 5月16日出版的第10期《求是》杂志将发表中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平的重要文章《做强做优做大实体经

济》。文章强调，要坚持把金融服务实体经济作为根本宗旨。实体经济是金融的根基，金融是实体经济的血脉，服务实体经济是金

融的天职。我国金融必须守好服务实体经济本分，推动高质量发展，决不能脱实向虚。

 国务院总理李强5月15日主持召开国务院常务会议，听取贯彻落实中央城市工作会议部署和实施城市更新进展情况汇报，审议通过

《城市更新“十五五”规划》《加快农业农村现代化“十五五”规划》，研究人口发展有关工作，研究基础教育改革发展有关工

作。会议指出，当前我国城市发展正从大规模增量扩张阶段转向存量提质增效为主的阶段。要把城市更新摆在突出位置，坚持远近

结合、突出重点，有力有序推进各项工作。

 据报道，美国已拒绝伊朗就结束战争提出的“14点”书面方案。报道称，美国政府已就上述书面方案作出回应，美国拒绝了德黑

兰的方案，并“重申其强硬立场”，尤其是在核问题上。

 中国证监会发布《衍生品交易监督管理办法（试行）》。《办法》提出，加强衍生品经营机构监管，明确内部控制和风险管理要

求，规定证券公司、期货公司申请开展衍生品交易业务应当符合最近6个月净资本持续不低于人民币5亿元等行政许可条件。

 据报道，阿联酋正在修建一条新管道，避开霍尔木兹海峡输送石油，并计划于2027年投入运营。

 美股三大指数均收跌超1%，纳指跌1.54%，本周累跌0.08%，终结周线六连涨；标普500指数跌1.24%，本周累涨0.13%，实现周

线七连涨；道指跌1.07%，本周累跌0.17%。

周末要闻
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周度核心要点及策略推荐

【综合分析】

逻辑梳理：本周市场创出新高后出现变化。连续上涨后获利丰厚，利好事件兑现，多空分歧加大，部分资金选择逢高兑

现，日成交保持3.2万亿元以上。油价再度上涨，美债新高，全球加息预期再度升温，美股大跌。季报之后缺乏利好驱动

，获利兑现需求使市场重新评估，但科技行业景气度仍然保持，震荡之后仍有上行动力。

后市展望：周五晚间美股大跌，油价大涨、黄金、有色价格回落，对下周A股产生心理影响。由于3月已经演绎过高油价-

高通胀-提前加息的逻辑推演，此次影响的时间和力度将小于3月。短期A股市场需要重新进行筹码交换，多空双方要重新

达成共识，因此股指可能进入震荡走势。

期货方面：股指期货新合约上市，基差按惯例震荡后再呈现收敛趋势。

【策略推荐】

1.单边：高位震荡，高抛低吸

2.套利：IM 多2612+空ETF的期现套利。

3.期权：观望。
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 本周市场冲高回落，主要
指数创出年内新高后回调
。

 沪深300  跌0.25%

 上证50    跌1.53%

 中证500  跌1.82%

 中证1000跌0.67%

A股指数表现
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 本周A股市场成交保持3.2
万亿元以上，交投活跃，
日均成交较上周增加6.6%
。

 沪深300和中证1000指数
成交占比持续上升， 中证
500指数成交占比略有下
降，市场震荡中流动性更
好的大盘股交易充分。

A股成交情况

单位：亿元

数据来源:iFind

A股市场成交额 主要指数成交占比
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 本周上涨个股占比保持
60%以下，个股热度提
前降温。

 涨停个股占比冲高至
2.66%后快速回落，而跌
停个股占比小幅提高，市
场转向较为明显。

A股个股涨跌情况

数据来源:iFind
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 本周A股融资余额继续持
续增长，突破2.8万亿元
，创年内新高。融资余
额占A股流通市值比也提
高至2.65%水平。

 交投活跃，情绪高涨，
节后连续7天融资净买入
，日均净买入近200亿元
，融资买入占A股成交额
占持续在10%以上。

A股融资情况

数据来源:iFind

融资余额与市值占比 融资净买入与买入占比
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A股行业表现

行业周涨跌幅

行业热度

数据来源：iFind
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A股行业资金流向

单位：亿元

单位：亿元

行业周度资金净买入

行业周度融资净买入

数据来源：iFind
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行业周度涨跌对指数的贡献

上证50 影响 权重 沪深300 影响 权重 中证500 影响 权重 中证1000 影响 权重

电子 0.58% 14.32% 通信 1.03% 8.27% 电子 0.85% 17.99% 电子 1.03% 16.17%

通信 0.07% 1.79% 电子 0.65% 15.83% 机械设备 0.15% 6.91% 机械设备 0.18% 7.39%

交通运输 0.05% 2.53% 家用电器 0.05% 3.00% 公用事业 0.09% 2.25% 公用事业 0.05% 2.88%

石油石化 0.04% 2.36% 机械设备 0.03% 2.05% 家用电器 0.00% 0.83% 电力设备 0.02% 10.33%

煤炭 0.02% 2.96% 公用事业 0.01% 2.80% 商贸零售 -0.01% 0.43% 综合 0.01% 0.19%

小计 0.76% 1.77% 1.09% 1.30%

非银金融 -0.80% 13.79% 有色金属 -0.51% 8.76% 有色金属 -0.63% 7.76% 有色金属 -0.37% 7.06%

有色金属 -0.65% 9.19% 非银金融 -0.40% 6.38% 电力设备 -0.48% 10.89% 计算机 -0.32% 6.95%

食品饮料 -0.32% 12.07% 食品饮料 -0.21% 6.09% 国防军工 -0.45% 5.91% 医药生物 -0.25% 8.28%

汽车 -0.10% 1.48% 计算机 -0.17% 3.55% 计算机 -0.18% 4.49% 国防军工 -0.16% 3.02%

银行 -0.08% 16.70% 电力设备 -0.13% 11.00% 医药生物 -0.17% 6.96% 基础化工 -0.11% 5.53%

小计 -1.95% -1.42% -1.90% -1.20%
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个股周度涨跌对指数的贡献

名称 权重（%）涨跌（%）影响（点） 名称 权重（%）涨跌（%）影响（点） 名称 权重（%）涨跌（%）影响（点） 名称 权重（%）涨跌（%）影响（点）

澜起科技 2.16        17.93      11.44      中际旭创 3.63        18.50      32.63      华海清科 0.46        36.53      14.47      德明利 0.77        19.13      12.81      

中微公司 1.79        17.00      9.01        新易盛 1.99        10.58      10.24      江波龙 0.64        23.03      12.56      中船特气 0.14        82.30      9.86        

寒武纪 3.90        2.24        2.58        澜起科技 0.76        17.93      6.59        大族激光 0.79        17.40      11.71      华峰测控 0.36        21.53      6.69        

恒瑞医药 2.61        2.25        1.74        天孚通信 0.55        22.58      5.99        长川科技 0.74        15.10      9.48        普冉股份 0.26        27.40      6.19        

中国石油 1.51        3.51        1.56        中微公司 0.63        17.00      5.19        天岳先进 0.21        46.14      8.11        富创精密 0.21        33.49      6.16        

中国电信 1.02        4.63        1.39        兆易创新 0.80        12.34      4.77        大唐发电 0.15        42.96      5.39        四方股份 0.30        19.17      5.04        

京沪高铁 1.56        2.27        1.05        北方华创 0.89        9.47        4.08        罗博特科 0.46        13.63      5.36        冰轮环境 0.19        26.03      4.23        

中国联通 0.77        3.10        0.70        阳光电源 0.76        9.89        3.65        精测电子 0.27        21.61      4.98        思瑞浦 0.28        16.74      4.05        

中国神华 1.86        1.15        0.63        工业富联 0.95        6.86        3.17        光迅科技 0.66        8.73        4.94        蔚蓝锂芯 0.26        17.61      3.93        

豪威集团 0.90        2.23        0.60        立讯精密 1.30        3.80        2.40        雅克科技 0.23        20.93      4.11        帝尔激光 0.16        28.66      3.86        

名称 权重（%）涨跌（%）影响（点） 名称 权重（%）涨跌（%）影响（点） 名称 权重（%）涨跌（%）影响（点） 名称 权重（%）涨跌（%）影响（点）

中国平安 6.88        -7.59       -15.44     中国平安 2.41        -7.59       -8.90       亨通光电 1.23        -9.67       -10.17     雅化集团 0.38        -15.21     -5.05       

紫金矿业 5.96        -8.51       -14.99     紫金矿业 2.09        -8.51       -8.64       中矿资源 0.62        -17.79     -9.44       长芯博创 0.65        -8.49       -4.76       

贵州茅台 9.42        -2.92       -8.13       宁德时代 4.39        -3.07       -6.55       中国卫星 0.58        -16.08     -7.92       淳中科技 0.22        -17.61     -3.35       

海光信息 2.99        -6.27       -5.55       贵州茅台 3.30        -2.92       -4.68       赤峰黄金 0.60        -15.23     -7.81       西藏珠峰 0.27        -13.24     -3.13       

洛阳钼业 1.77        -6.53       -3.41       海光信息 1.05        -6.27       -3.20       航天电子 0.60        -13.21     -6.78       江特电机 0.30        -11.22     -2.88       

药明康德 2.94        -3.44       -2.99       盐湖股份 0.48        -10.93     -2.52       金风科技 0.63        -11.93     -6.44       湖南白银 0.25        -13.25     -2.84       

中国太保 1.39        -6.40       -2.62       华友钴业 0.39        -11.14     -2.08       信立泰 0.27        -26.41     -6.13       乾照光电 0.23        -14.15     -2.80       

国泰海通 1.98        -4.46       -2.61       五粮液 0.72        -5.71       -1.99       兴业银锡 0.57        -11.28     -5.51       西藏城投 0.17        -17.38     -2.54       

中信证券 2.89        -2.23       -1.90       洛阳钼业 0.62        -6.53       -1.97       天华新能 0.61        -9.47       -4.93       长飞光纤 0.47        -5.73       -2.32       

赛力斯 0.79        -7.80       -1.82       比亚迪 1.07        -3.72       -1.93       厦门钨业 0.61        -9.09       -4.73       大中矿业 0.26        -10.23     -2.27       

上证50 沪深300 中证500 中证1000

上证50 沪深300 中证500 中证1000



13GALAXY FUTURES

A股市场融资
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IPO融资 定向增发融资
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股指期货基差变化
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股指期货成交持仓变化
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股指期现货成交对比
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股指期货主力持仓
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