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一、行情回顾与操作建议

表1：行情回顾

合约 前结算价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 持仓量变化

豆粕2607 2848 2872 2874 2849 2859 11 0.39% 107180 622623 -10502

豆粕2609 3023 3047 3049 3022 3033 10 0.33% 928722 2633835 32545

豆粕2611 3048 3070 3073 3046 3057 9 0.30% 25143 260563 6084

数据来源：Wind，建信期货研究中心

今日外盘美豆期货合约震荡，主力接近 1215 美分。市场主要热度主要还是在

于两者，第一是今年夏季将会出现较强的厄尔尼诺现象，可能会对农作物的单产

产生影响；第二是目前霍尔木兹海峡仍然处于大部分关闭的情况，对于化肥农药

价格已经产生实际影响，一者会造成新季种植成本的抬升，二者会造成部分用量

的缩减，进而可能会对作物生长不利。首先厄尔尼诺现象在今夏发生的概率较大，

但对美国的影响并不稳定，即即使发生厄尔尼诺，但降水及企稳在美国的变化趋

势并没有十分固定。另外化肥及农药的这个传导链条确实是存在的，也是多头中

长期叙事的核心逻辑之一，不过需要关注的是战争和谈反反复复，预期容易转向，

另外大豆由于根系固氮，化肥农药特别是氮肥短缺对其的影响小于玉米、小麦等

品种，故炒作热度上应该在相关品种内偏弱。另外美国总统特朗普预计将会于周

三至周五访华，期间不排除会放出一些贸易上利多的消息，包括美豆的采购等，

相对有潜在利多。国内方面，现货层面来看，未来承压的可能性较大，目前巴西

大豆正处于大量到港的前夕，而下游饲料需求清淡，生猪体量虽然较大，但由于

近期养殖利润亏损巨大，豆粕添加量反而有所降低。此消彼长之下，预计后续现

货及基差压力较大，操作上单一豆粕品种谨慎偏多，但在所有农产品板块内，或

相对偏弱。

二、行业要闻

 美国农业部发布的作物进展报告显示，截至 5月 3日，美国大豆播种进

度为 33%，一周前 23%，高于去年同期的 28%，也高于五年均值 23%。报

告发布前，分析师预期大豆播种进度为 35%。

 咨询公司 stonex 周一预计巴西 2025/26 年度大豆产量将达到 1.816 亿

吨，比上月预测值上调约 1%，主要反映了种植面积和单产预估略微上调。
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 4月 30日，布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE）称，截至 4月 29日，

阿根廷大豆收获 18.3%，比一周前高出 8个百分点，比去年同期领先近

4%，尽管仍比五年均值落后 11%。交易所维持阿根廷大豆产量预期 4860

万吨不变。

三、数据概览

图1：豆粕出厂价格（元/吨） 图2：豆粕05合约基差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：豆粕1-5价差（元/吨） 图4：豆粕5-9价差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5：美元兑人民币中间价 图6：美元兑雷亚尔汇率
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数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部



请阅读正文后的声明 - 5 -

每日报告

【建信期货研投中心】
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石油化工研究团队 021-60635738 农业产品研究团队 021-60635732 量化策略研究团队 021-60635726
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