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供需矛盾不改，铁矿震荡运行 

市场分析 

期现货方面：本周铁矿石价格震荡运行，截止周五收盘，铁矿主力合约收于710.5元/吨，环比上涨1.07%。港口现

货价格整体保持平稳，Mysteel铁矿石61%远期现货指数95.45美元/吨，环比上涨1.2美元/吨。 

供应方面：Mysteel全球铁矿石发运量数据显示，本期为3201.2万吨，环比减少138万吨。47港铁矿石到港量1891.4

万吨，环比减少1310万吨。 

需求方面：根据Mysteel调研，247家钢厂高炉开工率82.64%，环比增加0.32个百分点，同比去年减少；高炉炼铁产

能利用率89.44%，环比增加0.06个百分点；钢厂盈利率33.77%，环比增加1.74个百分点；日均铁水产量238.2万吨，

环比增加0.17万吨。 

库存方面：Mysteel统计，全国45港铁矿石库存总量16618.2万吨，环比减少81.52万吨，在港船舶数量83条，环比减

少40条。 

供需与逻辑: 目前铁矿石供需矛盾依旧突出，近期在海运费反弹的推升下，铁矿石价格再度上涨，非主流供给难以

形成明显收缩，叠加淡季下游存在减产计划，在高库存压制下，短期铁矿石价格震荡偏弱运行，后期关注非主流

减量情况。 

 

策略 

单边：震荡偏弱 

跨期：无 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

 

风险 

宏观政策、钢厂铁水产量、钢厂利润，海外发运情况等。 
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价格及价差方面：本周铁矿石价格震荡运行，截止周五收盘，铁矿主力合约收于710.5元/吨，环比上涨1.07%。

港口现货价格整体保持平稳，Mysteel铁矿石61%远期现货指数95.45美元/吨，周环比上涨1.2美元/吨。 

 

图1：青岛港PB粉现货价格季节性走势 图2：青岛港超特粉现货价格季节性走势 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
图3：青岛港：卡粉-PB价差 图4：青岛港：PB-超特价差 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
图5：大连商品交易所：铁矿石：主力合约：收盘价（日

度） 

图6：大连商品交易所：铁矿石：01合约：收盘价（日

度） 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图7：大连商品交易所：铁矿石：05合约：收盘价（日

度） 

图8：大连商品交易所：铁矿石：09合约：收盘价（日

度） 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
图9：铁矿01-05 图10：多指标计算：铁矿05-09合约 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
图11：主力合约最小基差 图12：PB粉铁矿主力基差 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

供应方面：Mysteel全球铁矿石发运量数据显示，本期为3201.2万吨，环比减少138万吨。47港铁矿石到港量1891.4

万吨，环比减少1310万吨。 
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图13：铁矿石：发货量：全球（周度） 
图14：铁矿石：澳大利亚联邦产区：发货量：19个港口

（周度） 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
图15：铁矿石：巴西联邦共和国产区：发货量：19个港

口（周度） 
图16：铁矿石：非主流发运量 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
图17：铁矿石：到港量：45个港口（周度） 图18：计算:变频:铁矿石：到港量：45个港口（周度） 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

需求方面：根据Mysteel调研，247家钢厂高炉开工率82.64%，环比增加0.32个百分点，同比去年减少；高炉炼铁

产能利用率89.44%，环比增加0.06个百分点；钢厂盈利率33.77%，环比增加1.74个百分点；日均铁水产量238.2
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万吨，环比增加0.17万吨。 

 

图19：45港日均疏港量 图20：45港日均疏港量（月周均） 

  
资料来源：钢联，华泰期货研究院 资料来源：钢联，华泰期货研究院 
图21：247家钢厂日均铁水产量 图22：247家钢厂日均铁水产量（月周均） 

  
资料来源：钢联，华泰期货研究院 资料来源：钢联，华泰期货研究院 
 

库存方面：Mysteel统计，全国45港铁矿石库存总量16618.2万吨，环比减少81.52万吨，在港船舶数量83条，环比

减少40条。 

 

图23：247家钢厂权益矿库存 图24：247家钢厂库存可用天数 
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资料来源：钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
图25：47港在港船只数量 图26：47港铁矿石库存 

  
资料来源：钢联，华泰期货研究院 资料来源：钢联，华泰期货研究院 
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