
中信期货研究（新能源⾦属每⽇报告） 2026-07-01

供应利空靴子显化，碳酸锂再度领涨新

能源金属

新能源观点：供应利空靴⼦显化，碳酸锂再度领涨新能源⾦属
交易逻辑：26年光伏装机预期较为悲观，这对硅产业链需求有压制，

随着4月以来新能源汽车销量持续改善且储能高增长，碳酸锂需求预

期逐步有改善。短期来看，现实供需仍偏紧，这对碳酸锂价格有支

撑，随着供应利空靴子显化，投资者解读为利空兑现变利多，碳酸锂

再度领涨新能源金属；工业硅供需偏过剩，这对价格有压制；需求预

期悲观，多晶硅被压制成低估值状态，供应端预期反复引发价格剧烈

波动；中长期来看，尽管需求预期悲观，但考虑到成本支撑和供应收

缩预期，预计多晶硅将呈现宽幅震荡走势，工业硅供需预期偏过剩但

成本有支撑，价格预期偏震荡；碳酸锂供需过剩量预期在收窄，供需

改善预期将推高价格重心。

⼯业硅观点：供需仍偏弱势，硅价震荡运⾏。
多晶硅观点：供需格局宽松，多晶硅延续震荡。
碳酸锂观点：复产炒作告⼀段落，碳酸锂⼤幅拉升。
 
⻛险提⽰：供应扰动；国内政策刺激超预期；美联储鸽派不及预期；

国内需求复苏不及预期；经济衰退。
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一、行情观点

品种 观点 中期展望

⼯业硅

多晶硅

碳酸锂

⼯业硅：供需仍偏弱势，硅价震荡运⾏
信息分析：
（1）截至6月30日，我的钢铁网数据，通氧553#新疆8600元/吨，通氧553#云南

9050元/吨；421#新疆8800元/吨，421#云南9550元/吨。

（2）截至上周，百川盈孚数据，国内库存454050吨，环比+1.4%；其中市场库存

198400吨，环比+1.3%；工厂库存255650吨，环比+1.4%。

（3）百川盈孚数据，5月工业硅产量32.9万吨，环比+9.3%，同比+8.1%；1-5月累计

生产150.3万吨，同比-1.6%。

（4）我的钢铁网数据，5月工业硅出口6.5万吨，同比+17.6%，环比-5.7%；1-5月累

计出口量31.6万吨，同比+15.9%。

主要逻辑：供应端，西北开工处于高位，当前生产相对持稳；西南丰水期背景下，四

川、云南硅厂开工炉数继续增加，6月国内工业硅整体供应预计仍将环比回升。需求

端，6月多晶硅部分企业有所复产，对工业硅需求有小幅提升，但行业整体开工仍处

低位；有机硅行业在联合挺价减排格局下，对工业硅需求偏弱，以刚需为主；铝合金

开工仍然反复，对工业硅需求提振有限。

展望：震荡。丰水期供应回升压力持续，不过成本端存在支撑，我们认为硅价表现为

震荡。可关注卖看涨期权。

⻛险因素：供应端超预期减产；政策变动；原料价格变动

震荡

多晶硅观点：供需格局宽松，多晶硅延续震荡
信息分析：
（1）根据上海钢联数据，6月30日当日N型致密料成交均价为33.5元/千克，环比+0

元/千克。

（2）根据广期所数据，6月30日广期所最新多晶硅仓单数量14250手，环比+580手。

主要逻辑：供应基本面来看，多晶硅产量进入6月份后逐步回升，多晶硅供应端压力

仍然加大，关注后续供应端政策情况。需求端，多晶硅需求延续偏弱，国内光伏装机

大幅度回落，这使得硅片排产仍然偏低，需求偏弱背景下多晶硅仓单数量也在不断提

升，高库存对多晶硅价格有所拖累。总体来看，需求疲弱拖累多晶硅现货价格走势，

多晶硅现货价格仍在下调，关注供应端政策演变情况。

展望：震荡。多晶硅估值偏低，不过需求端对多晶硅拖累偏大，我们认为多晶硅价格

或呈现宽幅震荡行情，策略上可关注卖出看跌期权。

⻛险因素：供应端超预期复产；国内光伏政策变动

震荡

碳酸锂观点：复产炒作告⼀段落，碳酸锂⼤幅拉升
信息分析：
（1）6月30日，万得数据显示，碳酸锂主力合约收盘价较上日+6.13%至163360元/吨；碳酸

锂合约总持仓-15338手，至578122手。

（2）6月30日，我的钢铁网数据显示，电池级碳酸锂早盘现货价格155950元/吨，较上日环

比+5100元/吨，晚盘市场价格156150元/吨，较上日环比+6350元/吨；工业级碳酸锂早盘价

格152550元/吨，较上日环比+5100元/吨，晚盘价格156150元/吨，较上日环比+6350元/吨，

当日仓单+242手至48731手。

主要逻辑：当前供需仍然紧平衡，社会库存持续去化。需求端车储同增，5月国内新能源车

批发销量同比回正，零售也有明显修复。储能出货量继续强劲，预计7-8月排产继续环增，

震荡
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需求整体向好。供应端矿石进口即将恢复，但预计7月锂盐进口有所下滑，整体供应稳中有

增，碳酸锂供需双强。当前社会库存去库，仓单库存逐渐注销，基本面强劲；本周见枧下窝

复产炒作告一段落，强劲需求带动锂价反弹，预计后续仍将去库，关注企回调买入机会。

展望：震荡。短期供需表现紧平衡，但无强利多驱动，预计价格震荡运行。

⻛险因素：需求超预期释放；锂矿项目投产不及预期；政策变动
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二、行情监测

（一）工业硅

（二）多晶硅
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（三）碳酸锂

中信期货研究（新能源金属每日报告）

4



中信期货研究（新能源金属每日报告）

5



综合指数

特⾊指数

板块指数

 
更多咨询请扫码

中信商品指数二维码

中信期货商品指数 2026-06-30

商品指数 商品20指数 工业品指数

  

2275.94

-0.24%

2550.01

-0.41%

2289.97

+0.11%

PPI 商品指数 1409.88 -0.18%

新能源商品指数

2026-06-30

469.04

+2.15%

近6月走势图 历史涨跌幅

今日涨跌幅 +2.15%

近5日涨跌幅 -1.86%

近1月涨跌幅 -8.59%

年初至今涨跌幅 -10.69%
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