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6.6 : 2025Q2E I8 H W & 4547

B4 2025Q2% Z38 MM 51847

A3HAK PIE1000 | PIE500 | FFE300 LiE50 | #i3E2000 | A4150 | 4ldkAkIE | PIEA500
ROE 7.37% 4.48% 5.96% 9.13% 9.47% 1.73% 3.09% 11.80% 8.92%
g e S 7.90% 3.36% 4.88% 11.43% 12.65% 1.49% 4.11% 10.51% 9.25%
|
s FERHEE 15.14% 48.20% 38.37% 10.42% 8.63% 56.24% 40.66% 51.46% 14.51%
EE X 6.17 2.77 3.18 7.67 8.68 2.06 1.84 2.18 6.65
Z KR 0.15% 1.84% —1.38% 0.02% —2.39% 1.54% -1.64% 11.78% —0.34%
Jo % #)H F 2.34% —2.22% 6.49% 2.09% —0.16% —3.27% -41.71% 15.13% 0.87%
HMERARALARE 6.35% 5.81% 6.17% 6.51% 5.96% 5.89% 16.91% 9.73% 6.40%
PE 21.98 46.31 33.45 13.99 11.80 161.35 178.08 41.41 16.50
&4
PB 1.79 2.46 2.22 1.45 1.28 2.84 5.79 5.14 1.66
xR E 83.77% 63.87% 68.53% 86.97% 88.47% 51.42% 45.80% 54.15% 84.96%
R e KPFRAFER 30.23% 28.10% 31.47% 31.61% 29.29% 21.16% 21.83% 23.11% 31.50%
AERZTHLE 14.91% 11.71% 14.24% 17.55% 20.46% 10.33% 16.42% 22.76% 16.72%

HHARN: Wind, £ &H LI

MHARXHILE_/HPR2S]

EVERBRIGHT FUTURES CO., LTD.

p 27



P ATIFA4B
o ERE, BRIBATHERSMIT, TR ERFRIFHE, AREAELGER, HHMFHFETNT, TEATLBRIFL, TERRITE

B RERNE. AWML TS F03087149; AR X B B K45 Z0019537,

Ik AN
el HAE: P E (EE) AT HRBEN S EHRBRT20FTH R HH L) 1Tk
G W 3E: 021-80212222 £ H . 021-80212200

EIR 2% . 400-700-7979 R4 : 200127

MHARXHILE_/HPR2S]

EVERBRIGHT FUTURES CO., LTD.



AR AZ B3 RIR T ANTF TR, 3R 8] AfiX 243 B89 S A b e B RARAEATARE, R

PRIEPT L2015 BB AR AR AEMEE, ZATT A KI/E AT EIN., ANIE, (2P EIE,

LRSS, RE P14
RELE 8 B W N R X o S

- Juﬂ‘z—*jﬁkﬁﬁ

e AR AR IR, T E IR S 694

yﬁkﬂ,ﬂfﬁﬂﬂ"_]

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

p 29



	幻灯片 1: 股指期货策略周报 
	幻灯片 2: 股指期货：指数继续冲高，短期偏强震荡
	幻灯片 3: 近期重点政策及数据
	幻灯片 4: 1.1 ：指数继续冲高，牛市尚未结束
	幻灯片 5: 1.2：股债“跷跷板”明显，股权风险溢价回落
	幻灯片 6: 1.3 ：大盘指数估值超过+1倍标准差
	幻灯片 7: 1.4 ：融资余额持续增长，指数隐含波动率小幅回落
	幻灯片 8: 2.1 ：电子、计算机等板块拉动指数上涨
	幻灯片 9: 2.2 ：主力合约基差贴水小幅收敛
	幻灯片 10: 2.3 ：IC、IF净空头增加，对冲需求增加
	幻灯片 11: 3.1 ：中证1000指数周度上涨2.45%，基差贴水年化收于11%至18%区间
	幻灯片 12: 3.2 ：中证500指数周度上涨3.38%，基差贴水年化收于8%至18%区间
	幻灯片 13: 3.3 ：沪深300指数周度上涨1.38% ，基差贴水年化位于1.5%至5%区间
	幻灯片 14: 3.4 ：上证50指数周度上涨0.89%，基差贴水2%以内
	幻灯片 15: 4.1 ：中证1000期权指标
	幻灯片 16: 4.2 ：沪深300期权指标
	幻灯片 17: 4.4 ：上证50期权指标
	幻灯片 18: 5.1 ：IM 交易滑点
	幻灯片 19: 5.2 ：IC 交易滑点
	幻灯片 20: 5.3 ：IF 交易滑点
	幻灯片 21: 5.4 ：IH 交易滑点
	幻灯片 22: 6.1 ：流动性行情可以使得大盘指数与基本面的背离
	幻灯片 23: 6.2 ：流动性行情起步阶段，小盘成长风格占优
	幻灯片 24: 6.3 ：2025年二季度全市场（剔除金融）营业收入同比增速-0.23%
	幻灯片 25: 6.4 ：2025年二季度全市场（剔除金融）净利润同比0.83%
	幻灯片 26: 6.5 ：ROE 杜邦分析
	幻灯片 27: 6.6 ：2025Q2主要指数财务指标
	幻灯片 28:  
	幻灯片 29: 免责声明

