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品种 观 点 总 结

尿素

1、期货价格：本周尿素期货价格先涨后跌，主力09合约周五收盘报价1730元/吨，周度涨幅3.9%。

2、现货价格：现货价格前半周同样强势反弹，后半周走势分化。截至周五，山东、河南地区市场价格分别为1820元/吨、1820元/吨，

二者分别较上周上涨110元/吨、100元/吨。

3、供应：近期尿素供应略有回落，但整体仍维持同比偏高水平。隆众数据显示，截至周五国内尿素行业日产量19.51万吨，较上周五

的20.74万吨下降5.93%。后期高温天气装置故障和检修频率存在进一步提升可能，但不改尿素高日产状态。

4、需求：在期现市场同步回暖的带动下，本周现货成交放量。数据显示，本周尿素表观消费量142.18万吨，环比上周提升15.45%。但

随着价格的不断上涨和市场情绪的逐渐理性，后半周尿素现货成交氛围有所减弱。中下游对高价货源承接力度将逐渐下降，再加上本

周下游复合肥行业开工进一步回落，尿素刚需支撑力度下降。

5、库存：隆众数据显示，本周尿素企业库存113.6万吨，周环比下降3.49%。企业库存的去化一方面得益于中下游采购需求跟进，另一

方面在于企业库存向港口转移。不过当前尿素企业库存仍处于近几年最高位，压力仍不容小觑。

7、国际局势及出口：近期伊以冲突带动全球能源价格大幅上涨、助推国际市场尿素成本抬升。再加上俄罗斯、伊朗、埃及均出现氮肥

厂生产受限、中东局部海峡物流运输受阻等情况，国际尿素价格快速拉升，我国出口高利润也得以兑现。不过，国内价格上方仍有明

显限制，且随着时间推移，国际尿素市场的风险溢价对国内市场的影响力度也在逐渐减弱。

8、观点小结：本周国际局势及全球尿素市场变化对国内扰动增强，但短期尿素供需压力仍未出现超预期改善，期、现价格反弹属于短

期表现。后期市场不再交易国际事件扰动后仍将回归国内供需逻辑主导，且尿素期货盘面上方压制依旧较多，短期存在继续回调可能。

关注主力合约前期低点能否得到支撑，另需关注全球尿素价格走势、国内需求跟进力度及国内商品市场整体情绪。
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品种 观 点 总 结

纯碱

1、期货价格：本周纯碱期货价格底部偏强震荡，主力09合约周五收盘价1173元/吨，周度涨幅0.77%。

2、现货价格：本周初部分地区碱厂报价有所下调，西北地区轻、重碱出厂价格已跌至1000元/吨。贸易商环节报价跟随盘面走势小幅

波动，周五沙河及周边地区重碱贸易自提价格1210元/吨，较上周五的1206元/吨上涨4元/吨。

3、供应：近期纯碱企业检修较少，供应仍有小幅提升。隆众数据显示，本周纯碱行业开工率提升1.68个百分点至86.57%，纯碱产量提

升1.97%至75.47万吨。短期个别企业虽仍有检修计划，但不改纯碱供应水平高位状态。

4、库存：本周纯碱企业库存172.67万吨，周环比提升2.40%。其中，轻碱库存小幅下降0.76%，重碱库存回升4.47%。本周纯碱社会库存

小幅下降2万吨左右，但中上游继续保持累库趋势。

5、需求：本周纯碱需求走弱，下游浮法玻璃、光伏玻璃日熔量分别较上周五下降1150吨/天、200吨/天，压制纯碱刚需水平。另外，

中下游对原料纯碱囤货意愿偏弱，低价采购为主，难以出现成交放量等支撑。周内格隆汇消息称光伏行业三季度将迎来10-15%的减产

力度，届时关注光伏玻璃产能变化对纯碱需求的影响。

6、观点小结：整体来看，纯碱供应提升、需求下降、库存累积的状态仍在延续，本周基本面数据变化对市场影响利空。周内期货市场

相关品种走强给纯碱期货市场带来些许提振，盘面底部略有抬升，但受制于供需偏弱且长期失衡程度仍将深化，纯碱期价未来走势仍

将承压。关注纯碱供需变化、期货市场持仓及资金情况、商品市场整体走势。
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品种 观 点 总 结

玻璃

1、期货价格：本周玻璃期货价格触底反弹，主力09合约周五收盘价1007元/吨，周度涨幅2.86%。

2、现货价格：本周玻璃现货价格持续走弱，截至周五，国内浮法玻璃市场均价1180元/吨，较上周五的1197元/吨下跌17元/吨。

3、供应：本周玻璃产线放水和点火并存，行业日熔量已降至15.54万吨的相对低位。同时，前期点火产线近期陆续出产品，玻璃实际

供应有所回升。目前多数企业处于亏损状态，关注后续是否有更多亏损性停产现象，长期关注玻璃企业转型升级对浮法产能的影响。

4、库存：隆众数据显示，本周玻璃企业库存小幅提升0.29%至6988.7万重箱。玻璃库存近期维持同比次高位波动，依旧未能有效去化，

部分厂家继续以降价让利的方式换取成交量。

5、需求：本月中下旬国内多地迎来梅雨季节，影响玻璃现货市场成交和企业出货。周内主流地区玻璃产销率多数维持在80%-100%区

间，个别地区仍有分化。另外，下游加工企业订单暂无明显好转，对玻璃原片采购积极性也不高。短期需求端暂无利好驱动，需求弱

势状态或仍将延续。

6、观点小结：玻璃现货产业情绪依旧较为悲观，但随着期货市场触底反弹，产业看跌情绪略有缓和。目前玻璃供需层面仍未出现转势

驱动，但商品市场原油等品种走强给玻璃期价带来情绪联动，再加上此前玻璃期价已跌至绝对低位，短期不排除小幅反弹可能。中长

期在终端需求拖累下玻璃市场仍将持续承压，关注原油、煤炭等商品价格走势、玻璃产线变化及需求跟进情况。
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期货市场及产业链原料情况
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1.期货价格：截至6月20日，尿素主力周+3.9%；纯碱主力周+0.77%；玻璃主力周+2.86%

图表：尿素主力合约收盘价走势图（单位：元/吨） 图表：纯碱主力合约收盘价走势图（单位：元/吨）

图表：玻璃主力合约收盘价走势图（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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2.期货关联品种：本周相关品种走势均有小幅反弹，尿素最强、纯碱最弱

图表：玻璃-纯碱期货价差走势图（元/吨） 图表：尿素-甲醇期货价差走势图（元/吨）

图表：烧碱-纯碱期货价差走势图（单位：元/吨） 图表：尿素-纯碱期货价差走势图（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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3.原料煤炭：本周无烟煤价格回落明显，末煤价格略有反弹

图表：煤炭价格走势图（单位：元/吨） 图表：煤炭指数指数（单位：点）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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3.原料天然气：本周国内LNG价格多数继续回落，局部小幅反弹

图表：中国各地区LNG出厂价格指数（单位：元/吨） 图表：国际市场天然气价格走势（单位：美元/百万英热单位）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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3. 两碱原料原盐：本周原盐价格维持稳定

图表：国内原盐价格走势图（单位：元/吨） 图表：国内原盐月度产量（单位：万吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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4.尿素、纯碱上游合成氨：本周合成氨现货均价下跌0.58%

图表：合成氨市场主流价走势图（单位：元/吨） 图表：国际主要地区液氨价格走势图（单位：美元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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尿素：国际事件扰动减弱，盘面逻辑回归国内供需
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1.现货价格：本周尿素现货价格反弹明显

图表：国内各地区尿素现货市场价（单位：元/吨） 图表：国内主要尿素生产企业出厂报价（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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2.基差：本周尿素基差（以市场价计算）小幅走强

图表：主流地区尿素基差-市场价（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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3.开工：本周尿素生产水平小幅提升，行业开工+1.08个百分点至88.89%，但主要由于产能提升所致

图表：尿素企业周度开工率走势图（单位：%） 图表：煤头尿素周度企业开工率走势图（单位：%）

图表：气头尿素周度企业开工率走势图（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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周环比 1.08 1.73 -0.98
周同比 6.26 9.09 -2.87
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3.开工：本周小、大颗粒尿素开工分别+0.09个百分点、+4.92个百分点

图表：小颗粒尿素开工率走势图（单位：%） 图表：大颗粒尿素开工率走势图（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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4.产量：本周尿素日产高位回落，日产周五降至20万吨以下，但不改供应同比最高状态

图表：尿素周度产量（单位：万吨） 图表：尿素日产量（单位：万吨）

资料来源：Mysteel，iFind，光大期货研究所
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5.库存：本周尿素企业库存-3.49%至113.60万吨，港口库存提升20.41%

图表：尿素企业库存（单位：万吨） 图表：港口尿素周度库存变化图（单位：万吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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6.利润与成本：本周尿素成本维持稳定，因价格反弹行业利润有所修复

图表：不同工艺尿素生产成本（单位：元/吨） 图表：不同工艺尿素生产毛利（元/吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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7.表消及产销：本周尿素现货成交放量，表需、产销分别+15.45%、+12.24个百分点

图表：尿素周度表观消费量（单位：万吨） 图表：国内尿素企业周度产销率（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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8.下游需求：本周复合肥开工-1.99个百分点至31.82%，后期仍有下滑预期；行业成品库存高位继续累积

图表：复合肥行业周度开工率（单位：%） 图表：复合肥周度库存（单位：万吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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8.下游需求：本周复合肥价格基本稳定，对原料尿素加工量有所回落

图表：复合肥市场价格（单位：元/吨） 图表：山东复合肥企业原料加工量（单位：吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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8.下游需求：本周三聚氰胺开工率+0.55个百分点至64.32%，对尿素需求变化有限

图表：三聚氰胺周度开工率（单位：%） 图表：三聚氰胺周度产量（单位：万吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所

1.5

2

2.5

3

3.5

4

1月
1日

1月
10
日

1月
19
日

1月
28
日

2月
9日

2月
18
日

2月
28
日

3月
8日

3月
17
日

3月
25
日

4月
2日

4月
11
日

4月
19
日

4月
28
日

5月
9日

5月
17
日

5月
26
日

6月
3日

6月
11
日

6月
20
日

6月
30
日

7月
9日

7月
21
日

7月
30
日

8月
11
日

8月
20
日

9月
1日

9月
10
日

9月
22
日

10
月

1日
10
月

20
日

10
月

29
日

11
月

10
日

11
月

19
日

12
月

1日
12
月

10
日

12
月

22
日

12
月

31
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

日期 三聚氰胺开工率(%)
2025-06-20 64.32
2025-06-13 63.77
2024-06-21 59.76
周环比 0.55
周同比 4.56

日期 三聚氰胺周度产量（万吨）
2025-06-20 3.20
2025-06-13 3.17
2024-06-21 2.80
周环比 0.95%
周同比 14.27%

40

45

50

55

60

65

70

75

80

85

90

1月
1日

1月
10
日

1月
19
日

1月
27
日

2月
4日

2月
12
日

2月
21
日

3月
1日

3月
10
日

3月
18
日

3月
26
日

4月
4日

4月
12
日

4月
21
日

4月
29
日

5月
7日

5月
16
日

5月
24
日

6月
2日

6月
10
日

6月
18
日

6月
28
日

7月
8日

7月
19
日

7月
29
日

8月
9日

8月
19
日

8月
30
日

9月
9日

9月
20
日

9月
30
日

10
月

11
日

10
月

21
日

11
月

1日
11
月

11
日

11
月

22
日

12
月

2日
12
月

13
日

12
月

23
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年



p 25

8.下游需求：本周三聚氰胺均价继续回升75元/吨

图表：三聚氰胺市场价格（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，iFind，光大期货研究所
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周度变化 75
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8.下游需求：本周胶黏剂开工+0.02个百分点至49.54%；5月人造板指数继续回落

图表：胶粘剂周度开工率（单位：%） 图表：人造板PPI

资料来源：iFind，光大期货研究所
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8.下游需求：本周车用尿素价格反弹明显

图表：车用尿素（颗粒）价格（单位：元/吨） 图表：车用尿素（液体）价格（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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9.进出口：5月尿素出口量仍可忽略不计，预计出口数据增量将体现在6月数据上

图表：中国尿素月度进口数量（单位：吨） 图表：中国尿素月度出口数量（单位：万吨）

资料来源：海关数据，光大期货研究所
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2025-05-31 219.114 0.243699
2025-04-30 420.484 0.225262
2024-05-31 23.777 3.46007
2024-04-30 47.919 0.519135
月环比 -47.89% 8.18%
月同比 821.54% -92.96%
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10.国际市场：5月底印标标价较高，对全球尿素市场提供支撑；我国货源仍难以参与

图表：印度国际尿素招标一览表

资料来源：隆众资讯，卓创资讯，光大期货研究所

发布时间 开标时间 有效期截止时间 船期截止日 发布公司 最终采购量（万吨） 中国供货量（万吨） 东海岸最低价(CFR美元/吨)
2022/1/29 2022/2/7 2022/2/12 2022/3/20 IPL 140 0 596.45
2022/4/21 2022/4/26 2022/4/26 2022/5/15 IPL 7.8 0 针对2月7日招标的确缺失货源补招标
2022/4/28 2022/5/11 2022/5/20 2022/7/5 RCF 164.98 50 721.3
2022/7/13 2022/7/13 2022/7/20 2022/8/31 IPL 59.28 13.48 517
2022/8/30 2022/9/9 2022/9/19 2022/10/21 RCF 87.4 24 675.25
2022/10/8 2022/10/17 2022/10/22 2022/12/5 IPL 150 30 655
2022/11/4 2022/11/15 2022/11/23 2022/12/22 NFL 147 30 578.77
2023/2/22 2023/3/3 2023/3/13 2023/6/1 IPL 110 0 334.8
2023/5/31 2023/6/12 2023/6/19 2023/7/17 RCF 56 1船(约5万吨） 284.9
2023/7/25 2023/8/9 2023/8/18 2023/9/26 IPL 175.94 100 396
2023/9/4 2023/9/15 2023/9/25 2023/11/14 RCF 52.5 2.6 405
2023/10/5 / 2023/10/20 2023/12/10 IPL 167 4~6船 404
2023/12/21 2024/1/4 2024/1/15 2024/2/29 NFL 64.7 0 329.4
2024/3/15 2024/3/27 2024/4/8 2024/5/20 RCF 34 0 347.7
2024/6/24 2024/7/8 2024/7/18 2024/8/27 IPL 43.4 0 365
2024/8/14 2024/8/29 2024/9/13 2024/10/3 NFL 113 0 349.88
2024/9/19 2024/10/3 2024/10/14 2024/11/20 RCF 超60 0 389
2024/10/29 2024/11/11 2024/11/18 2024/12/25 IPL / 0 本次只要求西海岸
2024/12/9 2024/12/19 2024/12/20 2025/2/10 NFL 18.7 0 299（或有误差）
2025/1/11 2025/1/23 2025/1/31 2025/3/5 RCF 50+ 0 427
2025/3/26 2025/4/8 2025/4/15 2025/6/12 IPL 88.5 0 398.24
2025/5/28 2025/6/12 2025/6/26 2025/7/31 NFL 399
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10.国际市场：本周国际市场价格继续走强，但对国内暂无明显联动影响

图表：国际小颗粒尿素价格走势图（单位：美元/吨） 图表：国际大颗粒尿素价格走势图（单位：美元/吨）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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美元/吨 FOB阿拉伯海湾 CFR巴西 FOB波罗的海 FOB尤日内 FOB中国
2025-06-19 377.5 392.5 360.0 365.0 355.0
2025-06-18 377.5 392.5 360.0 365.0 355.0
2025-06-17 377.5 392.5 360.0 365.0 355.0
2025-06-16 377.5 392.5 360.0 365.0 355.0
2025-06-15 377.5 392.5 360.0 365.0 355.0
2025-06-14 377.5 392.5 360.0 365.0 355.0
2025-06-13 377.5 392.5 360.0 365.0 355.0
2025-06-12 377.5 390.0 360.0 365.0 360.0
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11.相关品：本周磷肥、钾肥价格部分反弹明显

图表：磷肥市场主流价格走势图（单位：元/吨） 图表：钾肥市场主流价格走势图（单位：元/吨）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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2025-06-13 3500 3450 3460 3350 3300 3650 3600 3600 3600 3500 3420 3700 2950
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11.相关品：本周小氮肥市场价格上涨明显

图表：硫酸铵现货价（单位：元/吨） 图表：碳酸氢铵出厂价（元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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2025-06-17 1056.67 510
2025-06-16 1056.67 510
2025-06-13 1045 510
周度变化 35 30
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12.尿素期权波动率及波动率锥

图表：尿素期权历史波动率 图表：尿素期权历史波动率锥

资料来源：Wind，光大期货研究所
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13.尿素期权持仓量、成交量认沽认购比率

图表：尿素主力收盘价&期权持仓量认沽认购比率 图表：尿素主力收盘价&期权成交量认沽认购比率

资料来源：Wind，光大期货研究所
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纯碱：供需继续转弱，外围因素或有扰动
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1. 现货价格：本周纯碱现货价格局部继续下调，西北地区轻、重碱出厂价格已跌至1000元/吨

图表：国内轻碱、重碱市场价格走势图（单位：元/吨）

图表：各地区轻碱市场价格走势图（单位：元/吨） 图表：各地区重碱市场价格走势图（单位：元/吨）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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地区 华北 华东 华南 华中 西南 华北 华东 华南 华中 西南

2025-06-20 1330 1285 1450 1225 1300 1400 1375 1500 1350 1350
2025-06-19 1330 1285 1475 1225 1325 1400 1375 1525 1350 1375
2025-06-18 1330 1285 1475 1240 1325 1400 1375 1525 1350 1375
2025-06-17 1330 1285 1475 1240 1325 1400 1375 1525 1350 1375
2025-06-16 1330 1305 1475 1240 1325 1400 1375 1525 1350 1375
2025-06-13 1330 1305 1500 1265 1325 1400 1375 1550 1350 1425
2025-06-12 1330 1305 1500 1265 1325 1400 1375 1550 1350 1425
周环比 0 -20 -50 -40 -25 0 0 -50 0 -75

轻碱（元/吨） 重碱（元/吨）
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2. 基差：本周纯碱基差(市场均价)区间震荡

图表：轻碱、重碱基差-市场均价计算（单位：元/吨） 图表：沙河地区重碱基差（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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3.开工与产量：本周纯碱行业开工率小幅提升

图表：纯碱行业周度开工率（单位：%） 图表：百万吨以上大型企业开工率（单位：%）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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3.开工与产量：本周氨碱、联碱企业开工分别+6.53个百分点、-0.47个百分点

图表：氨碱企业开机率（单位：%） 图表：联碱企业开机率（单位：%）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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3.开工与产量：本周纯碱日度开工率高位波动，绝对水平仍维持85%以上波动

图表：纯碱行业日度开工率、日损失量走势图（单位：%；万吨）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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3.开工与产量：本周纯碱周度产量提升至75万吨以上

图表：纯碱周度产量（单位：万吨） 图表：轻、重碱产量占比趋势图（%）

图表：轻碱周度产量（单位：万吨） 图表：重碱周度产量（单位：万吨）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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3.开工与产量：本周纯碱周度产量提升至75万吨以上

万吨 纯碱周度产量 重碱周度产量 轻碱周度产量
2025-06-20 75.37 41.53 33.84
2025-06-13 74.01 40.58 33.43
2024-06-21 74.57 41.6 32.97
周环比 1.84% 2.34% 1.23%
周同比 1.07% -0.17% 2.64%
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4.库存：本周纯碱企业库存172.67万吨，周+2.4%；库存绝对水平处于同比最高位，压力不容小觑

图表：纯碱企业周度库存（单位：万吨）

图表：轻碱周度库存（单位：万吨） 图表：重碱周度库存（单位：万吨）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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2025-06-16 170.95 81.88 89.07
2025-06-12 168.63 81.13 87.50
2024-08-22 122.27 62.37 59.90
环比上次 1.01% -0.76% 2.63%
环比上周 2.40% 0.16% 4.47%
同比 41.22% 30.29% 52.60%
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4.库存：本周纯碱企业库存172.67万吨，周+2.4%；库存绝对水平处于同比最高位，压力不容小觑

图表：华北纯碱库存（单位：万吨） 图表：华东纯碱库存（单位：万吨） 图表：华中纯碱库存（单位：万吨）

图表：西北纯碱库存（单位：万吨） 图表：华南纯碱库存（单位：万吨） 图表：西南纯碱库存（单位：万吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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5.进出口：5月我国纯碱出口数量18.17万吨，环比提升6.53%，绝对水平再度提升至近几年同比最高位

图表：中国纯碱进口月度数量（单位：万吨） 图表：中国纯碱出口月度数量（单位：万吨）

资料来源：海关数据，光大期货研究所
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2025-05-31 0.148 18.174
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2024-05-31 7.499 7.400
2024-04-30 6.392 9.048
月度环比 -67.89% 6.53%
月度同比 -98.03% 145.60%
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6.成本利润：本周氨碱企业成本仍有回落，联碱成本维持稳定

图表：氨碱企业成本（单位：元/吨） 图表：联碱企业成本（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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周环比 -4 0
周同比 -462 -397.4
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6.成本利润：本周氨碱企业利润小幅回升，联碱企业利润继续萎缩

图表：氨碱企业利润（单位：元/吨） 图表：联碱企业利润-双吨（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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7.产销与表消：本周纯碱表消+4.77%至71.33万吨，但与产量相比仍处于偏低水平，纯碱供需依旧宽松

图表：纯碱周度表观消费量（单位：万吨） 图表：轻碱周度表观消费量（单位：万吨） 图表：重碱周度表观消费量（单位：万吨）

图表：纯碱周度产销率（单位：%） 图表：轻碱周度产销率（单位：%） 图表：重碱周度产销率（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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7.产销与表消：本周纯碱表消+4.77%至71.33万吨，但与产量相比仍处于偏低水平，纯碱供需依旧宽松

单位
指标 纯碱表消 轻碱表消 重碱表消 纯碱产销率 轻碱产销率 重碱产销率

2025-06-20 71.33 33.71 37.62 94.64% 99.62% 90.59%
2025-06-13 68.08 31.30 36.78 91.99% 93.63% 90.64%
2024-06-21 70.22 24.04 46.18 94.17% 72.91% 111.01%
周环比 4.77% 7.70% 2.28% 2.65% 5.99% -0.05%
周同比 1.58% 40.22% -18.54% 0.47% 26.70% -20.42%

万吨 %
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8. 重碱需求：本周浮法玻璃、光伏玻璃在产产能均继续下降，纯碱刚需继续萎缩

图表：光伏玻璃日熔量（单位：吨/天） 图表：浮法玻璃日熔量（单位：吨/天）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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浮法玻璃日熔量（吨/天）

2025-06-20 155425
2025-06-13 156575
2024-06-19 168785
周度变化 -0.73%
同比变化 -7.92%

日期 光伏玻璃在产日熔量（吨/天）
2025-06-20 97300
2025-06-13 97500
2024-06-19 114540
周度变化 -0.21%
同比变化 -15.05%
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8. 重碱需求：本周浮法玻璃、光伏玻璃在产产能均继续下降，纯碱刚需继续萎缩

图表：光伏玻璃及浮法玻璃日消耗纯碱量（单位：吨/天）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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2025-06-20 97300 155425 252725 50545
2025-06-13 97500 156575 254075 50815
2024-06-19 114540 168785 283325 56665
周度变化 -200 -1150 -1350 -270
同比变化 -17240 -13360 -30600 -6120
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9.轻碱下游：本周印染行业开工率-0.63个百分点至60.73%，不利于轻碱需求

图表：华东地区印染厂开工率（单位：%） 图表：江苏、浙江印染厂开工率（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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9.轻碱下游：本周碳酸锂行业开工+0.1个百分点至62.8%；小苏打行业开工小幅提升1个百分点至92%

图表：碳酸锂周度产能利用率（单位：%） 图表：小苏打周度开工（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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10.纯碱期权波动率及波动率锥

图表：纯碱期权历史波动率 图表：纯碱期权历史波动率锥

资料来源：Wind，光大期货研究所
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11.纯碱期权持仓量、成交量认沽认购比率

图表：纯碱主力收盘价&期权持仓量认沽认购比率 图表：纯碱主力收盘价&期权成交量认沽认购比率

资料来源：Wind，光大期货研究所

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

收盘价 成交量认沽认购比率（右轴）

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

收盘价 持仓量认沽认购比率（右轴）



p 56

玻璃：供需驱动仍不明显，盘面底部震荡为主
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1.现货价格：本周玻璃现货价格延续偏弱状态，国内均价周五已跌至1180元/吨

图表：全国浮法玻璃5mm市场均价（单位：元/吨） 图表：不同地区5mm浮法玻璃市场价（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，iFind，光大期货研究所
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2.开工与产量：本周玻璃产线冷修、复产交替进行，日熔量继续回落1150吨/天

图表：浮法玻璃日产量（单位：吨/天）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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浮法玻璃日度开工率(%) 浮法玻璃日度产能利用率(%) 浮法玻璃日度产量(万吨)
2025-06-20 75.34 77.70 15.54
2025-06-19 75.34 77.70 15.54
2025-06-18 75.34 77.70 15.54
2025-06-17 75.42 77.80 15.63
2025-06-16 75.42 77.93 15.66
2025-06-15 75.42 77.93 15.66
2025-06-14 75.42 77.93 15.66
2025-06-13 75.42 77.93 15.66
环比变化 -0.08 -0.22 -0.73%
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2.开工与产量：本周玻璃产线冷修、复产交替进行，但前期部分点火产线出成品，周度产量小幅回升

图表：浮法玻璃周度开工率（单位：%） 图表：浮法玻璃周度产量（单位：吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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3.库存：本周玻璃库存+0.29%至6988.7万重箱，库存压力依旧偏高

图表：玻璃企业库存（单位：万重箱） 图表：玻璃厂家库存天数（单位：天）

资料来源：iFind，Mysteel，光大期货研究所
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3.库存：本周玻璃库存+0.29%至6988.7万重箱，库存压力依旧偏高

图表：华北地区玻璃库存（单位：万重箱） 图表：华东地区玻璃库存（单位：万重箱） 图表：华中地区玻璃库存（单位：万重箱）

图表：华南地区玻璃库存（单位：万重箱） 图表：东北地区玻璃库存（单位：万重箱） 图表：西南地区玻璃库存（单位：万重箱）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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4.成本与利润：本周玻璃成本多数继续回落，行业亏损幅度部分工艺有所收窄

图表：不同工艺玻璃成本走势图（单位：元/吨） 图表：不同工艺玻璃利润走势图（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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元/吨 煤制气玻璃生产成本 石油焦玻璃生产成本 天然气玻璃生产成本
2025-06-20 1020 1138 1466
2025-06-13 1026 1158 1473
2024-06-14 1382 1295 1772
环比变化 -6 -20 -7
同比变化 -362 -157 -306

元/吨 煤制气生产毛利 石油焦玻璃生产毛利 天然气玻璃生产毛利
2025-06-20 83.7 -108.47 -195.11
2025-06-13 80.72 -128.47 -182.83
2024-06-14 154.37 305.31 -61.11
环比变化 2.98 20 -12.28
同比变化 -70.67 -413.78 -134
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5.表需：本周玻璃表需109.34万吨，周环比-0.66%，成交以厂家继续降价促销为主

图表：玻璃周度表观消费量（单位：万吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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6.深加工：本周Low-E开工率-0.51个百分点至49.49%；深加工订单低位继续回落

图表：玻璃深加工订单天数（单位：天） 图表：Low-E玻璃开工率（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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7.终端：1-5月地产数据局部指标继续回暖，但仍处于同比负增长状态

图表：房地产相关数据（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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8.进出口：5月我国浮法玻璃出口数量提升9%，绝对水平同比最高位继续提升

图表：浮法玻璃月度出口数量（单位：万吨） 图表：浮法玻璃月度进口数量（单位：万吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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9.玻璃期权波动率及波动率锥

图表：玻璃期权历史波动率 图表：玻璃期权历史波动率锥

资料来源：Wind，光大期货研究所
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10.玻璃期权持仓量、成交量认沽认购比率

图表：玻璃主力收盘价&期权持仓量认沽认购比率 图表：玻璃主力收盘价&期权成交量认沽认购比率

资料来源：Wind，光大期货研究所
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	幻灯片 25: 8.下游需求：本周三聚氰胺均价继续回升75元/吨
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	幻灯片 28: 9.进出口：5月尿素出口量仍可忽略不计，预计出口数据增量将体现在6月数据上
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	幻灯片 49: 7.产销与表消：本周纯碱表消+4.77%至71.33万吨，但与产量相比仍处于偏低水平，纯碱供需依旧宽松
	幻灯片 50: 8. 重碱需求：本周浮法玻璃、光伏玻璃在产产能均继续下降，纯碱刚需继续萎缩
	幻灯片 51: 8. 重碱需求：本周浮法玻璃、光伏玻璃在产产能均继续下降，纯碱刚需继续萎缩
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	幻灯片 57: 1.现货价格：本周玻璃现货价格延续偏弱状态，国内均价周五已跌至1180元/吨
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