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重要提示：

本报告非期货交易咨询业务项下服务，

其中的观点和信息仅作参考之用，不构

成对任何人的投资建议。大越期货不会

因为关注、收到或阅读本报告内容而视

相关人员为客户；市场有风险，投资需

谨慎。如本报告涉及行业分析或上市公

司相关内容，旨在对期货市场及其相关

性进行比较论证，列举解释期货品种相

关特性及潜在风险，不涉及对其行业或

上市公司的相关推荐，不构成 对任何主

体进行或不进行某项行为的建议或意

见，不得将本报告的任何内容据以作为

大越期货所作的承诺或声明。在任何情

况下，任何主体依据本报告所进行的任

何作为或不作为，大越期货不承担任何

责任。

钢矿周报(8.10-8.14)

铁矿石

本周，铁矿石主力合约收盘价 710.5 元/吨，较上周 719.0 元

/吨下跌 1.18%。现货市场，日照港 PB 粉折合盘面价 719.7 元/吨，

上涨 0.3%。基差 9.2 元/吨，环比走强 10.66 元/吨。PB 粉落地利

润-3.36 元/吨，环比修复 3.02 元/吨。

供应端，上周澳大利亚铁矿石发货量 1509.2 万吨，环比增加

5.6%。巴西发运量 765.6 万吨，环比回落 22.02%。铁矿石港口库

存 17421.5 万吨，环比减少 0.45%。钢厂库存 8811.27 万吨，环比

上升 0.44%。日均疏港量 308.02 万吨，环比减少 12.14%。

需求端，本周铁矿石日均消耗量290.65万吨，环比减少0.09%。

日均铁水产量 238.2 万吨，环比增加 0.07%。高炉产能利用率

89.44%，环比提升 0.06%，开工率 82.64%，环比提升 0.32%。钢厂

盈利率 33.77%，环比改善 1.74%。

本周铁矿石期现货表现分化，期货主力合约小幅下跌 1.18%

而日照港 PB 粉现货折盘面价微涨 0.3%，基差由负转正至 9.2 元/

吨，显示期货市场情绪略偏谨慎。供应端，澳大利亚发运量环比

大增 5.6%，但巴西发运大幅回落 22%，整体外矿供应波动较大。

港口库存小幅去化 0.45%至 1.74 亿吨，仍处高位；钢厂库存微增，

补库意愿不强。需求方面，日均铁水产量微增 0.07%至 238.2 万吨，

高炉产能利用率小幅提升，但钢厂盈利率仅 33.77%，多数钢厂仍

处于亏损或微利状态，抑制原料采购积极性。疏港量环比大降 12%，

反映钢厂提货节奏放缓。

短期铁矿石供需格局偏宽松，港口高库存压制矿价反弹空间。

尽管铁水产量维持高位，但钢厂利润微薄，若终端需求无明显改

善，钢厂可能减产压制矿价。预计下周铁矿石维持弱势震荡，后

续关注钢材消费季节性回升情况。



螺卷

本周，螺纹钢主力合约收盘价 3015.0 元/吨，较上周 3014.0 元/

吨上涨 0.03%。上海现货 3100 元/吨，环比下跌 0.0%。基差收于 85

元/吨，环比收窄 1.0 元/吨。盘面利润-277.55 元/吨，环比恶化 24.9

元/吨。螺纹钢高炉利润-125.0 元/吨，环比恶化 8.0 元/吨。建筑用

钢电炉平均利润-95.0 元/吨，环比恶化 22.0 元/吨。热卷主力合约

收盘价 3260.0 元/吨，较上周 3236.0 元/吨上涨 0.74%。上海热卷现

货 3280 元/吨，环比上涨 0.61%。基差收于 20 元/吨，环比收窄 4.0

元/吨。盘面利润-182.55 元/吨，环比恶化 1.9 元/吨。热卷高炉利

润-22.0 元/吨，环比修复 12.0 元/吨。

供应端，本周螺纹钢钢企实际产量 182.55 万吨，环比减少 3.82%。

高炉产能利用率 89.44%，环比提升0.06%，电弧炉产能利用率 54.03%,

环比降低 0.29%。螺纹钢钢厂库存 184.48 万吨，环比去库 6.38 万吨，

社会库存514.15万吨，环比去库5.38万吨。热卷本周实际产量296.76

万吨，环比增长 3.14%。热卷钢厂库存 71.41 万吨，环比去库 7.22

万吨。社会库存 367.37 万吨，环比累库 0.05 万吨。

需求端，本周螺纹钢消费量 194.31 万吨，环比增长 8.87%。热

卷消费量 303.93 万吨，环比增长 6.35%。冷卷产量 86.4 万吨，环比

减少 0.05%。冷卷消费量 87.88 万吨，环比减少 1.46%。

本周螺纹钢期价基本持平，主力合约收于 3015 元/吨，现货 3100

元/吨持稳，基差小幅收窄至 85 元。热卷表现相对强势，期价上涨

0.74%至 3260 元/吨，现货涨 0.61%，卷螺价差进一步扩大至 245 元/

吨。利润端，螺纹钢高炉及电炉利润全面恶化，亏损幅度在 95-125

元/吨；热卷高炉利润则小幅修复至-22 元/吨，卷板盈利优于长材。

供应方面，螺纹产量环比减少 3.82%至 182.55 万吨，钢厂主动减产

缓解供给压力；热卷产量则增长 3.14%至 296.76 万吨。需求端亮点

明显，螺纹消费量环比大增 8.87%至 194.31 万吨，热卷消费增长

6.35%，终端采购有所回暖。库存方面，螺纹钢厂和社会库存双降，

热卷社库微增但厂库大幅去化，整体库存去化态势良好。

螺纹钢供需边际改善，低产量叠加需求回升带动库存加速去化，

价格底部有所支撑。但钢厂利润持续亏损，若需求恢复不及预期，复

产动力不足将限制价格上行，短期预计企稳震荡。热卷受益于制造业

需求韧性，表现或继续强于螺纹。



铁矿石

现货与基差

图 1：日照港力拓 PB 粉(61.5%Fe)现货价格

数据来源：钢联 大越期货

图 2：日照港淡水河谷巴混(62.5%Fe)现货价格

数据来源：钢联 大越期货

图 3：PB 粉基差

数据来源：钢联 大越期货

图 4：巴混基差

数据来源：钢联 大越期货

图 5：铁矿石期现结构

数据来源：钢联 大越期货



利润

图 6：PB 粉现货落地利润

数据来源：钢联 大越期货

图 7：巴混现货落地利润

数据来源：钢联 大越期货

供应与库存

图 8：澳大利亚->中国铁矿石发货量

数据来源：钢联 大越期货

图 9：巴西铁矿石发货量

数据来源：钢联 大越期货

图 10：247 家钢铁企业铁矿石库存

数据来源：钢联 大越期货

图 11：47 港铁矿石库存

数据来源：钢联 大越期货



图 12：47 港铁矿石到港量

数据来源：钢联 大越期货

图 13：47 港日均铁矿石疏港量

数据来源：钢联 大越期货

需求与下游

图 14：247 家钢企铁矿石日均消耗量

数据来源：钢联 大越期货

图 15：铁矿港口成交量

数据来源：钢联 大越期货

图 16：247 家钢企铁水日均产量

数据来源：钢联 大越期货



图 17：247 家钢铁企业开工情况

数据来源：钢联 大越期货

图 18：247 家钢铁企业盈利率

数据来源：钢联 大越期货



钢材

现货与基差

图 19：螺纹钢上海现货价格

数据来源：钢联 大越期货

图 20：热轧卷板现货价格

数据来源：钢联 大越期货

图 21：螺纹钢基差

数据来源：钢联 大越期货

图 22：热轧卷板基差

数据来源：钢联 大越期货

图 23：螺纹钢期现结构

数据来源：钢联 大越期货

图 24：热轧卷板期现结构

数据来源：钢联 大越期货



利润与成本

图 25：螺纹钢盘面利润

数据来源：钢联 大越期货

图 26：热轧卷板盘面利润

数据来源：钢联 大越期货

图 27：螺纹钢高炉利润

数据来源：钢联 大越期货

图 28：热轧卷板高炉利润

数据来源：钢联 大越期货

图 29：建筑用钢电炉平均利润

数据来源：钢联 大越期货

图 30：唐山方坯汇总价格

数据来源：钢联 大越期货



供应与库存

图 31：247 家钢企高炉产能利用率

数据来源：钢联 大越期货

图 32：独立电弧炉钢厂产能利用率

数据来源：钢联 大越期货

图 33：螺纹钢建筑钢材钢企实际产量

数据来源：钢联 大越期货

图 34：热轧卷板钢企实际产量

数据来源：钢联 大越期货

图 35：螺纹钢钢厂库存

数据来源：钢联 大越期货

图 36：热轧卷板钢厂库存

数据来源：钢联 大越期货



图 37：螺纹钢社会库存

数据来源：钢联 大越期货

图 38：热轧卷板社会库存

数据来源：钢联 大越期货

螺纹钢需求与下游

图 39：螺纹钢消费量

数据来源：钢联 大越期货

图 40：建筑用钢主流贸易商成交量

数据来源：钢联 大越期货

图 41：房地产施工面积

数据来源：钢联 大越期货



图 42：房地产新开工面积同比

数据来源：钢联 大越期货

热轧卷板需求与下游

图 43：热轧卷板消费量

数据来源：钢联 大越期货

图 44：冷轧卷板钢企产量

数据来源：钢联 大越期货

图 45：冷轧卷板消费量

数据来源：钢联 大越期货

图 46：商用车产量

数据来源：钢联 大越期货



图 47：挖掘机销量

数据来源：钢联 大越期货

宏观

图 48：制造业 PMI

数据来源：钢联 大越期货

图 49：钢铁行业 PMI

数据来源：钢联 大越期货



图 50：固定资产投资完成额累计同比

数据来源：钢联 大越期货



免责声明

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对

这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所作出的意见和建议不会发生任何的变

更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不

能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分

析方法，如与大越期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载

的观点并不代表了大越期货股份有限公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所

进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。另外，本报告所载资料、意见及推测只反映大越期货

股份有限公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。未经公司允许，本报告

内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业

使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“大越期货股份有限公司”，并保留我公司的一

切权利。


