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宝城期货贵金属有色早报（2025 年 11 月 19 日） 

◼ 品种观点参考 

时间周期说明：短期为一周以内、中期为两周至一月 

品种 短期 中期 日内 观点参考 

 

核心逻辑概要 

 

黄金 2602 震荡 震荡 
震荡

偏弱 
观望 美联储转鹰，金价短线回落 

铜 2601 震荡 强势 
震荡

偏强 
长线看强 宏观宽松，矿端减产 

 

说明：  

1.有夜盘的品种以夜盘收盘价为起始价格，无夜盘的品种以昨日收盘价为起始价格，当日日盘收盘价为终点价格，

计算涨跌幅度。 

2.跌幅大于 1%为弱势，跌幅 0~1%为震荡偏弱，涨幅 0~1%为震荡偏强，涨幅大于 1%为强势。 

3.震荡偏强/偏弱只针对日内观点，短期和中期不做区分。 

 

 

主要品种价格行情驱动逻辑—商品期货  

品种：黄金（AU） 

日内观点：震荡偏弱    中期观点：震荡 

参考观点：观望 

核心逻辑：昨日纽约金在 4000 美元关口触底回升。本轮贵金属下挫，主要是由于近期美联储多位官

员相继发表鹰派言论，导致市场降息预期下降。截至 11 月 18 日，CME FedWatch Tool 数据显示，市

场预期 12 月降息概率已下降至 50%以下。11 月初市场一度预期美联储 12 月降息概率高达 70%以上。

降息预期的向下修正很大程度上是由于此前市场的乐观预期所致，持续性并不强，后续或将回归数据

导向。重点关注即将在本周四公布的 9 月美国非农就业数据以及后续经济数据。这些数据将直接影

响市场对美联储政策的预期，是决定贵金属短期走势的关键。技术上，关注 4000 美元关口支撑。 

 

  

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1778 号 
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品种：铜（CU） 

日内观点：震荡偏强    中期观点：强势 

参考观点：长线看强 

核心逻辑：昨夜铜价反弹，沪铜主力期价一度收复 8.6 万关口，随后回落，持仓量小幅上升。截至 11

月 18 日，CME FedWatch Tool 数据显示，市场预期 2025 年 12 月降息概率已经下降至 50%以下。此

外，伦铜处于近 5 年高位，面临较强的技术压力。从中长期角度看，宏观宽松叠加供应收缩预期或持

续给予铜价支撑。短期受美联储偏鹰以及历史高位技术压力，铜价或持续震荡。技术上，关注 8.6 万

关口多空博弈。 

  

  

< END > 

仅供参考，不构成任何投资建议  
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