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观点小结

工业硅 定性 解析

核心观点 震荡 供需结构不见修复，高库存压力暂难缓解，硅价继续向上拉涨空间或有限，后续关注注册仓单的增长情况。

月差 中性 暂无强驱动

工业硅产量 偏多 上周工业硅产量环比-3240吨至82260吨。

工业硅利润 中性 上周毛利润、毛利润率环比分别-35.09元/吨、-0.39个百分点至-31.42元/吨、-0.35%。

场外库存（百川） 偏空
上周工厂库存环比-3600吨至313050吨，市场库存环比+2000吨至209500吨，场外库存合计522550吨。

上周下游原料工业硅库存环比-500吨至247200吨。

工业硅注册仓单 偏多 截至8月7日，注册仓单共33103手、165515吨，较7月31日增加817手、4085吨。

多晶硅利润 中性 上周毛利润及毛利率环比分别-64.75元/吨、-0.2个百分点至-12080.5元/吨、-38.79%。

多晶硅产量 偏多 上周多晶硅产量环比+950至25270吨。

有机硅利润

（百川）
偏多 上周毛利润、毛利润率环比分别+37.5元/吨、+0.33个百分点至815.63元/吨、6.48%。

有机硅产量 偏多 上周DMC产量环比-3200吨至39700吨。

硅铝合金开工率 偏空 上周再生铝合金开工率环比+0个百分点至49.4%，原生铝合金开工率环比-0.2个百分点至58.2%。



观点小结

多晶硅 定性 解析

核心观点 震荡
去年及今年4月的“反内卷预期”行情后，多晶硅基本面未见到有效改善，后续期现价格重回跌势。当前来看，光伏产品的价格方面或存在较为严
格的限价措施，但能否坚决实现自律控产方面仍是市场关心的问题之一，高价下可能存在的开工率上调空间，也是压制多晶硅期货价格拉涨的隐忧。
考虑到上下游企业的现货报价仍在上调，建议空单谨慎持有。关注后续全成本价格的确定情况，以及注册仓单的增长情况。

月差 中性 驱动暂不明确。

N型硅料价格（SMM） 偏多 上周N型致密料价格环比+0.635至3.735万元/吨，N型混包料价格环比+0.7至3.675万元/吨。

多晶硅产量（百川） 偏空 上周多晶硅产量环比+950至25270吨。

多晶硅成本（百川） 偏多 上周多晶硅平均生产成本环比+65元/吨至43224.25元/吨。

多晶硅库存（百川） 偏空 上周硅料厂库存环比+5900吨至288950吨。

多晶硅注册仓单 偏空 截至8月7日，多晶硅注册仓单达21470手、64410吨，环比7月31日增加680手、2040吨。

硅片企业多晶硅库存
（SMM）

偏多 截至7月底，下游硅片企业的多晶硅库存达26.5万吨，月环比-0.3万吨。

硅片产量（SMM） 偏空 截至8月6日，硅片周产量为11.2GW，环比-0.38GW、-3%

硅片库存（SMM） 偏多 截至8月6日，硅片库存为27.89GW，环比-0.62GW、-2%。

电池片库存（SMM） 偏多 截至8月10日，国内光伏电池厂库为9.4GW，环比-0.84GW、-8%。

国内组件库存(SMM) 偏多 截至8月10日，国内组件库存达27.4GW，周环比-0.6GW、-2.1%。



平衡&展望
【SI】工业硅平衡表（万吨）

◼ 上周总结：（1）工业硅：上周工业硅期货价格同时受上游成本，以及下游多晶硅两端价格抬升影响，周内快速拉涨。供应端，近期开炉数整体有减少，供应压力有所缓解，只是考虑

到上周价格拉涨后，可能拉动部分复产意愿，关注后续开工变化情况。需求端，多晶硅周度开工率持续抬升，但需求端排产环比有减少，硅料库存问题难解，开工率或难继续打开上

升空间；有机硅开工率周环比区间震荡，铝合金开工率近期有小幅下降，两者对工业硅需求支撑有限。（2）多晶硅：上周周内传出8家硅料企业签署《反内卷倡议书》，内容包括销

售价格不低于完全成本、严格执行强制性能耗标准等。期货价格受此影响，主力合约价格快速拉涨至3.8万元/吨。

◼ 后期展望：（1）工业硅：供需结构不见修复，高库存压力暂难缓解，硅价继续向上拉涨空间或有限，后续关注注册仓单的增长情况。（2）多晶硅：去年及今年4月的“反内卷预期”

行情后，多晶硅基本面未见到有效改善，后续期现价格重回跌势。当前来看，光伏产品的价格方面或存在较为严格的限价措施，但能否坚决实现自律控产方面仍是市场关心的问题之

一，高价下可能存在的开工率上调空间，也是压制多晶硅期货价格拉涨的隐忧。考虑到上下游企业的现货报价仍在上调，建议空单谨慎持有。关注后续全成本价格的确定情况，以及

注册仓单的增长情况。
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关关

工业硅：期价震荡上行



◼ 上周工业硅期货价格震荡上涨。主力2609合约开于8180元/吨，收于8550元/吨，

周内高点8620元/吨，低点8170元/吨，周涨4.65%。

◼ 截至8月7日，注册仓单共33103手、165515吨，较7月31日增加817手、4085吨。

期价周内震荡上涨

数据来源：同花顺；Wind；紫金天风期货研究所

【SI】上市以来，主力连续合约价格走势



现货价格周环比上涨

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所



周产量环比减少（百川盈孚）

◼ 上周全国开炉数环比减少。其中，甘肃开炉数-10、湖南开炉数-

1、内蒙开炉数-2、宁夏开炉数-2、四川开炉数-3、新疆开炉数

+1。

◼ 上周工业硅产量环比-3240吨至82260吨。分地区看，新疆地区产

量环比-200至46740吨，云南、四川产量环比+0、-350吨至9230

、8050吨，甘肃、内蒙产量环比分别-1600、-910吨至3060、

8330吨。

数据来源：百川盈孚；紫金天风期货研究所

【SI】工业硅开工炉数（台）

地区 总炉数 变化量 开炉率31周 30周

安徽 0 - -

福建 28 - -

甘肃 55 -10 11%

广西 17 - -

贵州 15 - -

河南 7 - -

黑龙江 22 - -

湖南 21 -1 -

吉林 8 - -

江西 0 - -

辽宁 6 - -

内蒙 59 -2 29%

宁夏 19 -2 84%

青海 8 - 38%

陕西 13 - -

四川 116 -3 26%

新疆 231 1 51%

云南 149 - 23%

重庆 22 - 5%

湖北 0 - -

合计 796 -17 28%
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周产量环比减少（SMM）

◼ 截至8月6日，四川、新疆、云南地区周产量环比分别-270、-50、+0

吨至1995吨、34300吨、6620吨。

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所



关注西南天气情况

数据来源：紫金天风风云；紫金天风期货研究所



北方产区空气质量稳定

数据来源：生态环境部；紫金天风期货研究所



场外库存、下游原料库存整体环比增加

◼ 上周工厂库存环比-3600吨至313050吨，市场库存环比+2000吨至209500吨，场外库

存合计522550吨。

◼ 上周下游原料工业硅库存环比-500吨至247200吨。

◼ 整体来看，工业硅上、下游社库，叠加注册仓单合计达935265吨。

数据来源：百川盈孚；SMM；紫金天风期货研究所



数据来源：百川盈孚；紫金天风期货研究所

平均利润环比转负平均成本周环比小幅上涨

◼ 上周石油焦价格环比涨跌互现，

煤价周环比下跌，电极价格周环

比上涨，其他成本项单价周环比

持平。

◼ 上周工业硅平均生产成本环比

+42.46元/吨至8951.95元/吨，毛

利润、毛利润率环比分别-35.09

元/吨、-0.39个百分点至-31.42

元/吨、-0.35%。



关关

多晶硅：期价震荡



期货价格：震荡偏强

◼ 上周主力PS2609合约开于33600元/吨，收于37040元/吨，周内高点38350 元 /

吨，低点33560元/吨，周涨12.11%。

◼ 截至8月7日，多晶硅注册仓单达21470手、64410吨，环比7月31日增加680手、

2040吨。

数据来源：同花顺；iFind；紫金天风期货研究所

【PS】上市以来，多晶硅主力合约价格走势



现货价格：硅料价格周环比快速上涨

◼ 上周多晶硅报价环比上涨，N型复投料价格环比

+0.56至3.75万元/吨，N型致密料价格环比+0.635至

3.735万元/吨，N型混包料价格环比+0.7至3.675万

元/吨。N型颗粒硅价格环比+0.625至3.75万元/吨。

◼ 上周硅片价格环比持平。N型-183硅片价格环比+0至

0.81元/片，N型-210硅片价格环比+0至1.11元/片，

N型-210R硅片价格环比+0至0.91元/片。

◼ 上周电池片环比上涨。上周TOPCon电池片(183mm)价

格环比+0.002至0.2725元/瓦，TOPCon电池片(210mm)

价格环比+0.001至0.2625元/瓦。

◼ 上周组件价格周环比涨跌互现。上周TOPCon组件

(210mm，分布式)均价环比-0.0015至0.7265元/瓦，

Topcon组件（210R，分布式）均价达0.7215元/瓦，

N型组件(210mm，集中式)均价环比-0.0015至0.7165

元/瓦。

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所



现货价格：硅料价格周环比快速上涨

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所



多晶硅：增产累库

◼ 上周多晶硅产量环比+950至 25270吨；

硅料厂库存环比+5900吨至288950吨。

◼ 截至7月底，下游硅片企业的多晶硅

库存达26.5万吨，月环比-0.3万吨。

◼ 上周多晶硅平均生产成本环比+65元/

吨至43224.25元/吨，毛利润及毛利

率环比分别-64.75元/吨、-0.2个百

分点至-12080.5元/吨、-38.79%。

数据来源：百川盈孚；紫金天风期货研究所



多晶硅：开工率周环比上调

数据来源：百川盈孚；紫金天风期货研究所

【PS】多晶硅产能运行情况（万吨）

◼ 开工环比上调，略低于去年同期。关注下游组件排产、出口的超预

期情况。

地区 企业 产能 2026/7/31

新疆 新疆大全新能源股份有限公司 10.5 部分装置检修
新疆 新疆戈恩斯硅业科技有限公司 6 停产
新疆 新特能源股份有限公司 20 部分装置检修
新疆 新疆东方希望新能源有限公司 21 停产检修
新疆 新疆晶诺新能源产业发展有限公司 7 部分装置检修
新疆 新疆其亚硅业有限公司 10 停产
新疆 新疆中部合盛硅业有限公司 10 停产

内蒙古 内蒙古大全能源有限公司 20 部分装置检修
内蒙古 内蒙古通威高纯晶硅有限公司 32 产能爬坡
内蒙古 内蒙古鑫元硅材料科技有限公司 10 降负荷运行
内蒙古 内蒙古鑫环硅能科技有限公司 12 降负荷运行
内蒙古 内蒙古新特硅材料有限公司 10 产能爬坡
内蒙古 内蒙古东立光伏电子有限公司 7 停产
内蒙古 内蒙古鄂尔多斯多晶硅业有限公司 2 停产
内蒙古 弘元能源科技（包头）有限公司 6 停产检修
四川 四川永祥新能源有限公司 27 部分装置满产
四川 乐山协鑫新能源科技有限公司 10 降负荷运行
云南 云南通威高纯晶硅有限公司 27 产能爬坡
江苏 江苏中能硅业科技发展有限公司 16.5 降负荷运行
青海 亚洲硅业（青海）有限公司 23 部分装置检修
青海 青海丽豪半导体材料有限公司 15 产能爬坡
青海 青海南玻日升新能源科技有限公司 5 降负荷运行
陕西 陕西有色天宏瑞科硅材料有限责任公司 4.3 产能爬坡
甘肃 甘肃瓜州宝丰硅材料开发有限公司 5 装置检修
宁夏 宁夏润阳新能源科技股份有限公司 5 停产
宁夏 宁夏晶体新能源有限公司 12.5 停产检修
湖北 宜昌南玻硅材料有限公司 0.9 停产

总计 334.7
河南 洛阳中硅高科技有限公司 2 停产



硅片：8月排产环比-2%

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所

◼ 截至8月6日，硅片周产量为11.2GW，

环比-0.38GW、-3%；库存为27.89GW，

环比-0.62GW、-2%。

◼ 8月排产环比减少，预计8月硅片产量

达52.06GW，环比-1.27GW、-2%，同

比-3.98GW、-7%。7月产量达53.33GW，

环比-4%。



电池片：8月排产环比预计-5%

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所

◼ 截至8月10日，国内光伏电池厂库为

9.4GW，环比-0.84GW、-8%。

◼ 8月电池排产预计环比减少，总排产或达

52.99GW，环比-5%。



组件：8月排产环比预计+1%

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所

◼ 周度库存方面，截至8月10日，

国内组件库存达27.4GW，周环比

-0.6GW、-2.1%。

◼ 月度排产方面，预计8月排产达

42.37GW，环比+1%。7月产量达

41.8GW，环比+3.6GW、+9%。



关关

有机硅：开工率区间震荡



◼ 据百川周度数据，上周DMC平均生产

成本环比-100至11778.13元/吨，毛

利润、毛利润率环比分别+37.5元/吨、

+0.33 个 百 分 点 至 815.63元/吨 、

6.48%。

◼ 7月DMC行业平均成本为11320.27元/

吨，环比-684.88元/吨，平均利润为

1194.95元/吨，环比-1090.38元/吨。

利润周环比小幅走扩

数据来源：百川盈孚；SMM；紫金天风期货研究所



数据来源：百川盈孚；紫金天风期货研究所

◼ 上周 DMC产量环比 -3200吨至 39700吨， DMC库存环比+6600吨至

47200吨，环比+16.3%。

◼ 行业周度开工率环比-4.8个百分点至60.0%。

【SI】有机硅厂家检修情况

开工率环比小幅下调

厂家 总产能（万吨） 后续计划 2026 -31

江西星火有机硅有限公司 70

道康宁(张家港)有限公司 40

唐山三友化工股份有限公司 40

合盛硅业股份有限公司(本部) 18

内蒙古恒业成有机硅有限公司 30

湖北兴瑞硅材料有限公司 60

中天东方氟硅材料有限公司 27

浙江新安化工集团股份有限公司有机硅厂 50

山东金岭化学有限公司 15

鲁西化工集团股份有限公司硅化工分公司 50

山东东岳有机硅材料股份有限公司 70

合盛硅业(泸州)有限公司 18

合盛硅业(鄯善)有限公司 100

新疆西部合盛硅业有限公司 40

云南能投化工有限公司 30

内蒙古恒星化学有限公司 30

总计 688 （折合DMC344 万吨）

装置降负生产 装置局部停车

装置正常生产 装置正常生产

装置降负生产 装置降负生产

装置降负运行 装置降负生产

装置降负运行 装置降负生产

装置降负运行 装置轮流降负

装置降负运行 装置正常运行

装置停车检修 装置局部检修

装置中下旬复产 装置停车

装置降负运行 装置局部降负检修

装置降负运行 装置局部检修

装置降负运行 装置降负运行

装置降负运行 装置降负运行

装置降负运行 装置降负运行

装置降负运行 装置降负运行

中旬恢复生产 装置停车 



关关

硅铝合金：开工率环比窄幅波动



◼ 上周再生铝合金开工率环比+0个百分点至49.4%，原生铝合金开工率环比-0.2个百分点至58.2%。

开工率环比基本持平

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所
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THANKS FOR YOUR ATTENTION

感谢 !
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