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周度观点及策略 
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周度观点 

供应：上周PVC装置开工率68.67%，环比降低0.96个百分点，同比降低9.42个百分点，处在同期低位。周内新疆宜化、

鄂尔多斯氯碱、台塑宁波等装置开工下降。其中电石法开工率75.49%，环比降低2.13个百分点，同比降低5.48个百

分点，处在同期中性位。乙烯法开工率52.59%，环比增加1.8个百分点，同比降低17.87个百分点，仍处在同期最低

位。总体供应端压力不大。 

需求：下游制品综合开工率继续再度走低。据隆众，端午节部分下游放假以及节后型材订单有限，复产缓慢。从企

业订单情况看，六月国内需求有减少，特别是节后订单缩量导致企业后续存在部分真空期。从总体看，内需仍受房

地产弱周期影响。出口需求仍有韧性。 

库存：上周国内PVC社会库存126.99万吨，环比增加0.47%，同比增加120.85%。社库仍在高位。企业库存29.65万吨，

环比增加5.10%，同比降低25%。注册仓单数量再次增加。 

观点：估值方面电石价格弱势小幅反弹，乙烯价格继续走弱，电石法亏损扩大、乙烯法亏损维持。烧碱基本面偏弱，

价格弱势震荡，液氯价格有所反弹，氯碱综合利润小幅修复。总体来看，目前PVC仍供需两弱，库存偏高，估值驱动

弱势。技术面仍弱势寻底。 

策略：操作方面偏空对待，V2609合约压力位参考4600-4650。 
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产业链结构 
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产业链结构 

来源：华联期货研究所 
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PVC合约价差 

图：PVC 01-05合约价差（元/吨） 图：PVC 05-09合约价差（元/吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

1-5价差环比持稳，同比偏弱。5-9价差持稳，同比偏高。价差结构仍呈现近低远高的正向结构。 
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PVC合约价差 

图：PVC 09-01合约价差（元/吨） 图：PVC 主力合约基差（元/吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

9-1价差小幅收窄，同比偏弱。主力合约基差小幅反弹，同比偏高。 
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供给端 
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PVC产能&产量 

图：PVC有效产能（万吨） 图：PVC周度产量（万吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

由于少部分永久停车产能样本提出，隆众统计目前PVC有效产能为2898.5万吨。今年预计仅有浙江嘉化30万

吨新增产能计划，PVC产能扩张将进入尾声。上周PVC周度产量41.80吨，环比降低1.42%，同比降低8.93%。

周内新疆宜化、鄂尔多斯氯碱、台塑宁波等装置开工下降。 
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电石法产能&产量 

截至目前PVC电石法有效产能为2034.5万吨，占比约70%。上周产量32.25万吨，环比降低2.74%，同

比降低6.71%。 

图：PVC电石法有效产能（万吨） 图：PVC电石法周度产量（万吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 
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乙烯法产能&产量 

图：PVC乙烯法有效产能（万吨） 图：PVC乙烯法周度产量（万吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

截至目前PVC乙烯法有效产能为864万吨，占比约30%。上周产量9.54万吨，环比增加3.47%，同

比降低15.95%。乙烯法开工继续回升。 
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PVC开工&检修 

图：PVC周度开工率（%） 图：PVC周度检修损失量（万吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

上周PVC装置开工率68.67%，环比降低0.96个百分点，同比降低9.42个百分点，处在同期低位。

检修损失19.07万吨。 
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PVC分类型开工率 

图：PVC电石法周度开工率（%） 图：PVC乙烯法周度开工率（%） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

上周电石法PVC开工率75.49%，环比降低2.13个百分点，同比降低5.48个百分点，处在同期中性位。乙

烯法PVC开工率52.59%，环比增加1.8个百分点，同比降低17.87个百分点，仍处在同期最低位。 
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PVC及制品进口 

图：PVC月度进口量（吨） 图：塑料及其制品月度进口量（吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

2026年1-5月PVC进口量累计6.38万吨，同比降低36.39%。1-5月我国塑料及其制品进口量累计

669万吨，同比减少20.64%。 

0 

10000 

20000 

30000 

40000 

50000 

60000 

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度 

0 

500000 

1000000 

1500000 

2000000 

2500000 

3000000 

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度 



请务必阅读正文后的免责声明。本报告的信息均来自已公开信息，关于信息的准确性与完整性，建议投资者谨慎判断，据此入市，风险自担。 

需求端 



请务必阅读正文后的免责声明。本报告的信息均来自已公开信息，关于信息的准确性与完整性，建议投资者谨慎判断，据此入市，风险自担。 

表需&产销率 

图：PVC月度表观消费量（万吨） 图：PVC周度产销率（%） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

2026年1-5月PVC累计表观消费量824万吨，同比降低2.09%。上周PVC产销率130%，环比降低10个

百分点，同比降低8个百分点。 
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下游开工率 

图：PVC周度下游综合开工率（%） 图：PVC周度下游管材开工率（%） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

上周下游制品综合开工率继续再度走低。据隆众，端午节部分下游放假以及节后型材订单有限

，复产缓慢。从企业订单情况看，六月国内需求有减少，特别是节后订单缩量导致企业后续存在

部分真空期。从总体看，内需仍受房地产弱周期影响。 
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型材&薄膜开工率 

图：PVC周度下游型材开工率（%） 图：PVC周度下游薄膜开工率（%） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 
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粉料出口仍有韧性 

图：PVC月度出口量（吨） 图：PVC地板月度出口量（千克） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯 

2026年1-5月PVC粉累计出口208万吨，同比增加22.79%，主要出口至印度、越南和印度尼西亚，占比分别为39.7%、

8.2%和5.5%。5月当月出口环比增加34.84%，同比增加6.08%。一季度抢出口后，4月出口减弱，5月回升。二季度印

度将PVC进口关税从7.5%下调至0%，可以一定程度对冲国内出口增值退税取消的利空，后期出口仍有支撑。 
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5月地板制品出口继续回升 

2026年1-5月中国PVC铺地材料累计出口171.29万吨，同比降低3.12%。其中5月出口38.46万吨，环比、

同比均有增加。出口主要销往欧美地区，其中销往美国占比10.2%，销往加拿大占比9.7%，销往德国占

比8.0%，销往荷兰占比4.6%，销往澳大利亚占比4.5%。在海外需求减弱及地缘形势不稳定情况下，制

品出口面临压力。 
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房地产&基建 

图：房地产数据（%） 图：基建投资增速（%） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

PVC是偏向于房地产后周期需求的商品，下游需求与房地产行业密切相关。根据统计局数据，2026年1-5月，全国房地

产开发投资完成额同比下降16.2%，房屋施工面积同比下降12.3%。房屋新开工面积下降22.6%，房屋竣工面积下降

23.4%，商品房销售面积同比下降10.8%。总体看房地产销售和投资调整幅度加深。基建方面，投资明显走弱，传统基

建约束加深。基建投资当月同比下降9.1%，连续两个月收缩。 
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库存 
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PVC库存偏高 

图：PVC社会库存（万吨，小样本） 图：PVC社会库存（万吨，大样本） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

上周国内PVC社会库存126.99万吨，环比增加0.47%，同比增加120.85%。社库仍在高位。 
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PVC库存 

图：PVC华东地区社会库存（万吨，小样本） 图：PVC华南地区社会库存（万吨，小样本） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 
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PVC库存 

图：PVC企业库存（万吨） 图：PVC注册仓单（张） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

企业库存29.65万吨，环比增加5.10%，同比降低25%。注册仓单数量再次增加。 
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兰炭&电石 

图：陕西兰炭大料主流价（元/吨） 图：乌海电石市场价（元/吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

兰炭价格环比持稳，同比偏高。电石价格小幅上调，乌海地区主流价2300元/吨，处在近年

同期最低位。据隆众，电石供应维持低位，虽然有成本压力，但市场停炉、降负荷现象未见明

显减少，下游持续有检修进行，供需两弱格局。 
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乙烯&氯乙烯 

图：乙烯CFR东北亚中间价（美元/吨） 图：氯乙烯CFI东南亚中间价（美元/吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

美伊协议初步达成，原油持续下跌，乙烯价格自前期高位下跌至同期位，氯乙烯价格继续下跌。 
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液碱&液氯 

图：32%液碱山东市场价（元/吨） 图：液氯山东市场主流价（元/吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

烧碱供需面压力偏大，库存高位，基本面仍偏弱，价格弱势运行，处在近年同期最低位。液氯

价格小幅震荡，同比持平。 
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PVC利润 

图：PVC电石法生产毛利（元/吨） 图：PVC乙烯法生产毛利（元/吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

PVC价格继续走弱，电石法亏损再度加大，乙烯法亏损维持。 
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氯碱利润 

图：山东氯碱生产毛利（元/吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

液氯价格反弹，氯碱盈利环比小幅反弹。 
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