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关税扰动不断，钢矿弱势运行 

 

核心观点 

 

螺纹钢：主力期价震荡下行，录得 0.66%日跌幅，量仓扩大。现阶段，

内外宏观扰动不断，钢市情绪频繁切换，钢价波动加剧，而目前螺纹钢

供需两端在季节性回升，且低供应下产业矛盾相对有限，同时重大会议

临近国内政策预期发酵，预期现实博弈下钢价延续震荡运行态势，重点

关注政策端情况。 

 

热轧卷板：主力期价震荡运行，录得 0%日跌幅，量增仓缩。目前来看，

热卷需求虽有所恢复，但供应维持高位，叠加高库存局面，供需双强局

面下基本面改善有限，且出口担忧易发酵，热卷价格承压运行，重点关

注需求变化情况。 

 

铁矿石：主力期价弱势下行，录得 2.81%日跌幅，量仓扩大。现阶

段，市场情绪走弱，高估值矿价承压回落，而目前铁矿石供应快速恢

复，需求相对平稳，基本面并未实质性改善，短期偏空因素主导下矿价

高位承压运行，关注成材表现情况。 
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一 产业动态 

（1）全国政协十四届三次会议 4 日下午开幕，会期 6 天 

全国政协十四届三次会议新闻发布会今天（3 月 3 日）下午举行，大会新闻

发言人刘结一向中外媒体介绍本次大会有关情况并回答记者提问。刘结一介绍，

全国政协十四届三次会议将于 3 月 4 日下午 3 时在人民大会堂开幕，3 月 10 日上

午闭幕，会期 6 天。 

全国政协十四届三次会议新闻发布会今天（3 月 3 日）下午举行， 大会新闻

发言人刘结一介绍，大会期间，将安排开幕会、闭幕会以及 2 次大会发言；在委

员驻地分别举行多次界别小组会议，部分界别还举行界别协商会议。开幕会、闭

幕会邀请外国驻华使节旁听。 

（2）国家能源局：将加快煤炭产能储备制度落地实施，推动符合条件的煤

矿“应储尽储” 

国家能源局煤炭司司长刘涛表示，2025 年和“十五五”时期是加速构建新型

能源体系，推动煤炭转型发展的关键时期。煤炭司将持续加强煤炭稳产稳供。推

进“十四五”煤炭规划各项任务实施，督促主要产煤省区加快落实规划目标，确

保“十四五”煤炭规划圆满收官。加快推进煤炭供应保障基地建设，有序核准一

批大型现代化煤矿，保障煤炭产能稳定接续。加快推进煤炭产能储备制度落地实

施，推动符合条件的煤矿“应储尽储”，并建立储备产能启用机制。 

（3）Mysteel：1-2 月份 19 个钢铁项目开工、投产 

据 Mysteel 不完全整理，2025 年 1-2 月份有 15 个钢铁项目开工或投产。其

中，凤宝管业、广东金晟兰冶金、太行钢铁等项目开工；永洋特钢、东华钢铁、

广富集团等项目投产。 

二 现货市场 

图 1 黑色金属现货报价表 

 

数据来源：IFIND、WIND、宝城期货金融研究所 
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图 2 钢材&铁矿石相关价格走势图 

 

数据来源：IFIND、WIND、宝城期货金融研究所 

三 期货市场 

图 3 主力合约期货价格 

 

数据来源：IFIND、WIND、宝城期货金融研究所 

  

收盘价 涨跌幅(%) 最高价 最低价 成交量 量差 持仓量 仓差
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四 相关图表 

4.1 钢材库存 

图 4 螺纹钢库存：周度变化 
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数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

图 5 螺纹钢库存总量（钢厂+社库） 
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数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

图 6 热轧卷板库存：周度变化 
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数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

4.2 铁矿石库存 

图 7 热轧库存总量（钢厂+社库） 
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数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

图 8 全国 45港铁矿石库存  
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数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

图 9 全国 45港铁矿石库存（季节性） 
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数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 
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图 10 247家钢厂铁矿石库存 
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数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

4.3 钢厂生产情况 

图 11 国内矿山铁精粉库存 
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数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

图 12 247家样本钢厂高炉开工率和产能利用率 
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数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

图 13 247家钢厂盈利钢厂占比 
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数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

图 14 87家独立电炉开工率 
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数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

图 15 75家建材独立电弧炉钢厂盈亏情况 
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数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 
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五 后市研判 

螺纹钢：供需两端延续季节性回升，建筑钢厂持续复产，螺纹周产量环比增

9.59 万吨，供应延续回升但仍处相对低位，且增幅收窄，低供应格局未变，给予

钢价支撑。与此同时，螺纹钢需求季节性回升，周度表需环比增 22.09 万吨，高

频每日成交环比增加，但两者依旧是近年来同期低位，且下游复工相对偏慢，旺

季需求改善力度有待跟踪，相对利好则是重大会议临近政策强预期发酵，易提振

钢市情绪。综上，内外宏观扰动不断，钢市情绪频繁切换，钢价波动加剧，而目

前螺纹钢供需两端在季节性回升，且低供应下产业矛盾相对有限，同时重大会议

临近国内政策预期发酵，预期现实博弈下钢价延续震荡运行态势，重点关注政策

端情况。 

热轧卷板：供需格局有所变化，板材钢厂检修导致热卷产量下降，周环比降

4.70 万吨，供应高位回落，但持续性有待跟踪，且库存依然偏高，供应压力并未

缓解。与此同时，热卷需求韧性趋弱，周度表需环比微降 0.56万吨，整体仍处于

同期相对高位，且主要下游冷轧产量维持高位，给予热卷需求一定支撑，但近期

关税、反倾销政策对出口扰动加剧，后续外需预期走弱，热卷需求改善料难持续。

综上，热卷供需两端均有所走弱，但高库存局面下供应压力未缓解，相反外需拖

累下需求韧性趋弱，基本面或将走弱，现实逻辑主导下热卷仍易承压运行，相对

利好则是政策强预期，预期现实博弈下钢价延续震荡，重点关注需求变化情况。 

铁矿石：供需格局变化不大，钢厂生产趋稳，矿石终端消耗迎来回升，上周

样本钢厂日均铁水产量和进口矿日耗环比微增，但增幅依旧有限，节后需求改善

预期未兑现，鉴于钢市传统旺季临近，钢厂提产动能尚存，矿石需求延续平稳运

行，但需谨防钢市供给约束政策带来的冲击。与此同时，国内港口铁矿石到货环

比下降，但降幅低于预期，且前期扰动因素消除，海外矿商发运快速回升，按船

期推算国内港口到货量将触底回升，海外矿石供应逐步增加，叠加国内矿山生产

恢复，供应端利好效应趋弱。综上，市场情绪走弱，高估值矿价承压回落，而目

前铁矿石供应快速恢复，需求相对平稳，基本面并未实质性改善，短期偏空因素

主导下矿价高位承压运行，关注成材表现情况。 

 

（仅供参考，不构成任何投资建议） 
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