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苹果周报

多空分歧加剧，期价波动区间放
大



周度观点 多空分歧加剧，期价波动区间放大

◼ 观点：本周苹果AP2610合约整体呈现区间震荡格局，多空因素交织，行情波动反复。现货端旧季市场已进入清库尾声，全国冷库剩余货源有

限，对盘面估值影响基本消退，市场交易重心完全转向26/27新季苹果。西部嘎啦上货量增多，受前期受天气降雨、高温和冰雹影响，货源质

量参差不齐，买卖议价成交为主。西部少量早熟果质量不佳，带动库存果好货需求回暖。乾县、合阳等产区嘎啦出现炭疽病，好果价格坚挺，

市场担忧好果率偏低情绪发酵，支撑盘面。另一方面，新果丰产预期仍存，开秤价格预计同比偏弱，盘面中期仍存承压压力。未来关注陕北

等产区纸袋嘎啦上市情况，随着山东辽宁产区进入采收期，市场供应上量，叠加夏令水果替代效应分流苹果消费，预计苹果反弹高度有限。

◼ 策略：

1.单边：逢高空远月01合约

2.套利：关注1-5反套



苹果周度 多空分歧加剧，期价波动区间放大

◼ 供应：旧季库存果逐步清库，对盘面影响有限。本周早熟苹果上市范围持续扩大，受高温天气影响，部分产区上色偏弱，红货占比有限，呈现优果优价，普货走弱格

局，整体开秤价同比去年偏低。

◼ 需求：本周（8.10-8.14）广东三大批发市场到车增加。其中：槎龙日均到16车，较上周日均增加0.8车，江门日均9.2车，下桥日均11.6车，分别均较上周增加0.8车、

1车。出口方面，2026年6月份出口约为5.49万吨，同比增加48.34%，环比减少4.45%；1-6月累计出口约46.52万吨，同比13.28%，环比13.38%。出口金额，2026年1-6

月份累计出口金额为49275万美元，同比增加15.94%。

◼ 库存：全国冷库库存持续出清，山东、陕西冷库剩余货源已经不多，整体去库进度临近尾声。钢联数据显示，截至2026年8月12日，全国主产区苹果冷库库存量为

45.61万吨，环比上周减少4.57万吨。其中：山东产区库存38.78万吨，库容比为8.34%，较上周减少0.44%；陕西产区库存5.22万吨，库容比为1.41%，较上周减少

0.42%；甘肃产区库容比为0.72%，较上周减少0.35%；辽宁产区库容比为0.21%，较上周减少0.28%；山西和河南清库。

◼ 基差和月差：

1. 基差：本周基差走弱，截止8月14日为-244元/吨，较上周跌72元/吨。

2. 月差：10-1价差先走强后回落，截止8月14日为272元/吨，较上周涨34元/吨；10-11价差走强至197元/吨，较上周涨62元/吨。

◼ 市场概述：苹果市场多空因素交织，盘面呈现近强远弱格局。现货市场山东产区库存果整体出库速度不快，电商及出口拿货减少，客商陆续发自存货源，好货行情稍

有起色，询价增多，西部产区客商不多，延安洛川产区果农货源积极清库。新季苹果方面，当前市场仍然维持丰产预期，长期压制上方空间。受前期部分产区天气扰

动影响，市场担忧新季优果率偏低，对盘面形成一定支撑，未来关注晚富士脱袋期天气、开秤价以及中秋备货终端消费边际变化。



苹果 行情回顾：主力合约

苹果主力合约价格走势 主力合约季节性走势

⚫ 本周苹果期货主力合约（AP2610）区间震荡上扬，最高位触及7928，截止8月14日，10合约收于7829元/吨，周度上涨0.47%；01合约收于7557元/吨，周

度上涨0.04%。

数据来源：同花顺，广发期货研究所
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苹果 行情回顾：基差

主力合约基差季节性走势（钢联）

⚫ 根据钢联数据统计，本周基差走弱，截止8月14日为-244元/吨，较上周跌72元/吨。

数据来源：Mysteel，广发期货研究所
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苹果 行情回顾：主产区现货价格

洛川：半商品：纸袋70#市场价格走势

蓬莱：一二级：纸袋80#市场价格

栖霞：一二级：纸袋80#市场价格

沂源：纸袋70#市场价格

数据来源：Mysteel，广发期货研究所
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苹果 批发价与重点水果监控价

六种重点水果批发价走势 西瓜：批发价格

鸭梨：批发价格 柑橘：批发价格

数据来源：Mysteel，广发期货研究所
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苹果 批发价与重点水果监控价

富士苹果：批发价格

葡萄：批发价格

菠萝：批发价格

数据来源：Mysteel，广发期货研究所

香蕉：批发价格
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苹果 行情回顾：量仓与资金情绪

苹果期货持仓 苹果期货活跃合约期货成交量

 期货总持仓增加，10合约持仓减少。截止8月14日，苹果期货持仓21.1万手，其中苹果10合约持仓量12.55万手，周度增加9714手。

 期货成交量先增后减，截止8月14日，苹果成交7.58万手，较上周减少1583手，其中10合约成交5.6万手，周度减少0.61万手。
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苹果 行情回顾：月间价差

AP2610-AP2701价差

数据来源：WIND，Mysteel，广发期货研究所

 10-1价差先走强后回落，截止8月14日为272元/吨，较上周涨34元/吨；10-11价差走强至197元/吨，较上周涨62元/吨。
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苹果 供应端：供应宽松预期仍存，市场担忧新季优果率

2022-2025年苹果种植面积 国内苹果产量

数据来源：WIND，Mysteel，广发期货研究所
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 苹果种植面积近两年维持增加态势，2025年全国苹果种植面积达1735.9千公顷。据钢联数据显示，今年全国苹果套袋量同比提升8.71%，甘肃产区套袋增幅15%-

30%为增产核心，陕北产区小幅增产，仅陕西渭南、咸阳南部老旧果园小幅减产，全国整体恢复性增产已成市场共识。

 早熟苹果上市，受前期天气连续阴雨叠加雨后高温，导致果园爆发病害，市场好货不多，陕西产区出现炭疽病，陕西咸阳乾县薛录镇产区70#起步1.2-1.3元/斤。

渭南产区早熟纸袋嘎啦75#起步50%红度价格在3.00-3.20元/斤。
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苹果 库存分析：产区少量走货，总量同比偏低

全国苹果冷库库存

苹果六大产区冷库情况

冷库：出货量

 钢联数据显示，截至2026年8月12日，全国主产区苹果冷库

库存量为45.61万吨，环比上周减少4.57万吨。其中：山东产

区库存38.78万吨，库容比为8.34%，较上周减少0.44%；陕

西产区库存5.22万吨，库容比为1.41%，较上周减少0.42%；

甘肃产区库容比为0.72%，较上周减少0.35%；辽宁产区库容

比为0.21%，较上周减少0.28%；山西和河南清库。

数据来源：WIND，Mysteel，广发期货研究所
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苹果 需求端：三大批发市场到车量周度减少

槎龙果品批发市场每日到货量 江门水果批发市场每日到货量

下桥水果批发市场每日到货量

数据来源：WIND，Mysteel，广发期货研究所
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2026年度 2025年度 2024年度 2023年度

周度日均到车 上周日均到车 环比增减

槎龙 15 15.2 -0.2

江门 8.4 8.6 -0.2

下桥 10.6 11 -0.4
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苹果 出口：6月出口数量同比增加

中国苹果出口量 苹果月度出口金额

 根据海关数据统计，6月出口苹果数量54888.061吨，出口金额5699.4219万美元，2026年1-6月累计出口46.52万吨，累计金额49275.4528万美元。

数据来源：Mysteel，广发期货研究所
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苹果 产业上下游利润分析

苹果厂库交割利润 栖霞：一、二级：纸袋80#：存储利润

数据来源：WIND，Mysteel，广发期货研究所
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