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PX/PTA负荷快速回升，关注成本端 

市场分析 

成本端，市场焦点依然在美伊局势，原油价格跟随地缘变动。 

PX方面，中国 PX 开工率66.4%（环比上周+3.8%），亚洲 PX 开工率61.7%（环比上周+2.8%）。PX负荷回升中，

对px的价格形成一定压制，月差同步缩小，但实际来看，除了浙江地区有所好转，其余地区px供应仍然紧张。库

存方面，PX库存在季节性低位，且当前也在去库中，关注负荷恢复情况。 

TA方面，中国 PTA 开工率57.0%（环比上周+7.5%），PTA现货加工费436元/吨（较上周-51）。本周独山能源、嘉

通能源、仪化前期降负装置已提负，山东威联装置重启因故推迟，恒力惠州装置恢复，PTA快速恢复负荷。8月预

计延续大幅去库，当前社会库存降至近几年低位水平；但市场预期随着PX负荷恢复，8月下PTA负荷也将进一步提

升，后期9月随着聚酯负荷下调可能转为平衡甚至累库，关注后续后续虹港石化、山东威联装置重启进度。 

需求方面，江浙织机开机率57.0%（环比上周-3.0%），聚酯开工率81.5%（环比上周-0.1%）。终端订单依然偏弱，

聚酯负荷仍低于往年同期季节性水平，夏季高温织机负荷下降。后续来看，在地缘反复拉锯、原料价格居高不下

的格局下，下游还是维持刚性采购和阶段性补库为主，8月聚酯负荷预计小幅回落，9月瓶片检修计划兑现后负荷

可能有小幅回落。 

PF方面，本周直纺涤短开工率78.2%（环比上周-0.5%），涤短工厂权益库存天数10.5天（环比上周+0.4天），涤纱开

机率53.0%（环比上周+0.4%），1.4D实物库存11.9天（环比上周+0.7天），1.4D权益库存7.5天（环比上周+0.4天）。

本周直纺涤短销售一般，库存累加。加工差适度修复至700元/吨偏上。负荷方面因个别工厂减产而有所下降。需求

端纯涤纱本周小幅上涨，销售尚可，库存小幅去化；涤棉纱本周部分小幅上涨，销售尚可，库存适度去化，负荷

维持。整体终端订单好转起色不大，市场对旺季预期减弱，加工费压制下短纤跟随成本端波动。 

PR方面，瓶片工厂开工率（按最大产能）74.6%（-2.3%），瓶片工厂库存9.0天（环比上周-0.4天），瓶片现货加工

费484元/吨（较上周78）。 本周上游聚酯原料价格区间震荡，聚酯瓶片工厂价格多跟随原料价格窄幅波动，整体加

工差维持在500元偏下附近。周内，聚酯瓶片市场成交气氛一般，贸易商多随行就市。基本面方面，本周聚酯瓶片

装置负荷有所下降，考虑到后期9月瓶片大厂有新增检修计划且近期内外销发货尚可，聚酯瓶片市场现货加工区间

或有走扩可能性，但需求预期走弱，关注原料走势。 

 

 

 

 

策略 

单边：中性 

当前PX和PTA库存均已降至近几年低位水平，现货货源边际紧张;但PX/PTA负荷正从底部逐步提升，届时现货压力

较有所缓解，9月可能累库，现实紧和预期松拉扯。 

整体来看，需求端拖累持续，若海峡无法开放，PTA在低库存去库下仍是偏多看待，地缘局势多变，短期观望，待

主力合约切换 

跨品种：无 

跨期：无 

 

 

 

风险 

原油和汽油价格大幅波动，宏观政策超预期 
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一、价格与价差 
图1：TA 主力合约&基差&跨期价差走势 

 
资料来源：同花顺，CCF, 华泰期货研究院 
 

图2：PX 主力合约走势&基差&跨期价差  

 
资料来源：同花顺，CCF, 华泰期货研究院 
 

图3：PF主力合约走势&基差|单位：元/吨 

 
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图4：PR主力合约走势&基差|单位：元/吨 

 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图5：PTA华东现货基差 图6：短纤主力合约基差|单位：元/吨 

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：华泰期货研究院 
 

图7：PR主力合约基差|单位：元/吨 图8：PX主力合约基差|单位：元/吨 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：华泰期货研究院 
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图9：PX加工费PXN: PX中国CFR-石脑油日本CFR  图10：PTA现货加工费 

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：CCF，华泰期货研究院 
 

图11：短纤利润|单位：元/吨 图12：瓶片加工费|单位：元/吨 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图13：瓶片次月月差|单位：元/吨 图14：瓶片次次月月差|单位：元/吨 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图15：韩国二甲苯异构化利润 图16：韩国STDP选择性歧化利润 

  
资料来源：同花顺，隆众，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，隆众，华泰期货研究院 
 

 

 

图17：甲苯美亚价差：FOB美湾-FOB韩国 图18：甲苯韩国FOB-日本石脑油CFR 

  
资料来源：隆众，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图19：PTA出口利润 

 
资料来源：同花顺，CCF，华泰期货研究院 
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二、PX和PTA供应 
图20：PTA负荷开工率|单位：% 

 
资料来源：同花顺，CCF，华泰期货研究院 
 

图21：韩国PTA开工率|单位：% 图22：台湾PTA负荷 

  
资料来源：同花顺，CCF，华泰期货研究院 资料来源：CCF, 华泰期货研究院 
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图23：中国PX负荷 图24：亚洲PX负荷 

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：CCF，华泰期货研究院 
 

三、库存 
 

图25：PTA周度社会库存 图26：PX月度社会库存 

  
资料来源：卓创资讯，华泰期货研究院 资料来源：隆众，华泰期货研究院 
 

图27：PTA总仓单+预报量 图28：PTA仓库仓单库存 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图29：PX仓单库存 图30：PF仓单库存 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

四、需求 
 

图31：长丝产销 图32：短纤产销 

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：CCF，华泰期货研究院 
 

图33：聚酯负荷 图34：直纺长丝负荷 

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：CCF，华泰期货研究院 
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图35：涤纶短纤负荷 图36：聚酯瓶片负荷 

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：CCF，华泰期货研究院 
 

图37：长丝DTY工厂库存天数 图38：长丝FDY工厂库存天数 

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：CCF，华泰期货研究院 
 

图39：长丝POY工厂库存天数 图40：江浙织机开工率 

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：CCF，华泰期货研究院 
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图41：江浙加弹开机率 图42：江浙印染开机率 

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：CCF，华泰期货研究院 
 

图43：长丝FDY利润 图44：长丝POY利润 

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：CCF，华泰期货研究院 
 

五、PF供需存 
图45：涤纶短纤负荷 图46：涤纶短纤工厂权益库存天数  

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：隆众，华泰期货研究院 
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图47：1.4D实物库存 图48：1.4D权益库存 

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：CCF，华泰期货研究院 
 

图49：再生棉型短纤负荷 图50：原再生价差：1.4D涤短-1.4D仿大化 

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，CCF，华泰期货研究院 
 

图51：纯涤纱开机率 图52：纯涤纱生产利润 

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，，华泰期货研究院 
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图53：涤棉纱开机率 图54：涤棉纱加工费 

  
资料来源：隆众，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
图55：纯涤纱厂内库存可用天数 图56：涤棉纱厂内库存可用天数 

  
资料来源：隆众，华泰期货研究院 资料来源：隆众，华泰期货研究院 
 

六、PR供需存 
 

图57：聚酯瓶片负荷 图58：瓶片工厂瓶片库存天数 

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：隆众，华泰期货研究院 
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图59：瓶片现货加工费 图60：瓶片出口加工费 

  
资料来源：CCF，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，CCF，华泰期货研究院 
 

图61：瓶片出口利润 图62：华东水瓶片-再生3A级白瓶片 

  
资料来源：同花顺，CCF，华泰期货研究院 资料来源：CCF，华泰期货研究院 
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