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1、聚乙烯综述

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 预测方法：依据历史数据进行线性外推

上周 本周 周环比 下周 下下周 综述

国产量 65.06 64.81 -0.24 64.81 65.72

检修损失量

进口量 23.23 23.23 0.00 23.23 23.23

出口 2.50 2.50 0.00 2.50 2.50

表观需求量 80.70 86.04 5.34 82.40 82.40 本周计算表需小幅增加。

总库存 106.40 105.91 -0.49 109.06 113.12

上游库存 52.95 51.46 -1.49
上游库存：两油 45.00 42.40 -2.60
上游库存：煤化工 7.95 9.06 1.11

中游库存 53.45 54.45 1.00

中游库存：港口

中游库存：贸易商 5.03 5.00 -0.04

上游整体开工率

下游平均开工率

棚膜开工率

地膜开工率

上游开工率

产量
（万吨）

本周产量略微减少，下周装置检修复产

较多，产量可能会略微增加。

9月进口102万吨，出口量9.9万吨，

略微高于预期。

表需

库存

本周小幅度去库，下周预计略微小

幅累库。
累库

累库

进出口
（万吨）

下游开工率
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2、聚乙烯估值

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理  预测方法：依据历史数据进行线性外推

上周 本周 周环比 综述

原油 61.29 65.99 4.70

煤炭 728 764 36.00

油制PE成本 6756 7132 375.77

煤制PE成本 6882 6882 0.00

油化工端综合利润 -1195 -1615 -420

原油制PE利润 304 -52 -356

煤制PE利润 -222 -202 20

PE按产能占比加权利润 -426 -686 -260

PE出口利润

LL进口利润 -343 -155 188

HD进口利润 388 31 -357

LD进口利润 91 67 -24

华北基差 -10 -40 -30

华东基差 190 110 -80

华南基差 430 331 -99

理论交割利润

1-5月间价差 -33 -52 -19

5-9月间价差 -24 -29 -5

9-1月间价差 57 81 24

LD-LL华北 2170 2120 -50

HD-LL华北 20 20 0

LL-PP华东现货 380 410 30

LL-PP 盘面01合约 323 307 -16

LL-PP 盘面05合约 304 302 -2

LL-PP 盘面09合约 298 322 24

上游利润

基差

原料

成本

走弱

原料震荡走强，成品价格走弱，预

计下周上游利润维持偏弱态势。

下周

走弱
原油价格小幅度反弹，煤炭价格小

幅度走强。

震荡走弱
PE成本近期震荡走强。

走强

基差近期震荡走弱

品种价差

盘面价差

估值

估值
震荡

月间价差震荡

HD-LL震荡

远月LL-PP价差建议暂时离场观望。
走强

进口利润转差

进出口

月间价差

走弱
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3、聚乙烯上下游心态及策略

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理  预测方法：依据历史数据进行线性外推

上游

中游

下游

期现

跨品种

月间

单边

期权 卖出看涨期权

暂无

上中下游观点

   上游检修装置检修较多，但是产量目前仍然偏高，目前上游货源相对充足，积极出货思路为

主。

   中游出货情况一般，盘面走弱以后，期现套利商积极出货。

   下游本周成交情况一般，下游随采随用为主，下游需求旺季逐渐进入尾声，预计需求可能会

存在小幅度下滑。

无

暂无

偏弱震荡

大宗商品整体走通胀逻辑风险提示

策略
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4、周度供需平衡表

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理  预测方法：依据历史数据进行线性外推

日期 产量 进口量 出口量
表观

消费量

期初

库存

期末

库存

库存

变动
库消比 累计产量

累计产量

同比
累计进口

累计进口

同比
累计出口

累计出口

同比
累计表需

累计表需

同比

2025/9/19 63.10 23.23 2.50 84.87 104.73 103.69 -1.04 1.22 2309.59 14.76% 980.59 -2.41% 88.46 42.05% 3176.01 0.08

2025/9/26 64.26 23.23 2.50 89.37 103.69 99.31 -4.38 1.11 2373.86 14.93% 1003.82 -2.83% 90.96 42.63% 3265.38 0.08

2025/10/3 64.46 23.23 2.50 93.78 99.31 90.72 -8.59 0.97 2438.31 15.03% 1027.06 -3.16% 93.46 43.18% 3359.16 0.08

2025/10/10 66.42 23.23 2.50 76.56 90.72 101.31 10.59 1.32 2504.73 15.27% 1050.29 -3.46% 95.96 43.71% 3435.73 0.08

2025/10/17 65.06 23.23 2.50 80.70 101.31 106.40 5.09 1.32 2569.79 15.57% 1073.52 -3.76% 98.46 44.22% 3516.42 0.08

2025/10/24 64.81 23.23 2.50 86.04 106.40 105.91 -0.49 1.23 2634.60 15.79% 1096.75 (0.04) 100.96 0.45 3602.46 0.08

2025/10/31 64.81 23.23 2.50 82.40 105.91 109.06 3.15 1.32 2699.42 15.91% 1119.98 -4.25% 103.46 45.16% 3684.86 0.08

2025/11/7 65.72 23.23 2.50 82.40 109.06 113.12 4.06 1.37 2765.14 16.09% 1143.22 -4.45% 105.96 45.60% 3767.25 0.07

2025/11/14 65.87 23.23 2.50 82.40 113.12 117.33 4.21 1.42 2831.02 16.23% 1166.45 -4.64% 108.46 46.03% 3849.65 0.07

2025/11/21 65.87 23.23 2.50 82.40 117.33 121.54 4.21 1.48 2896.89 16.29% 1189.68 -4.83% 110.96 46.44% 3932.04 0.07

2025/11/28 65.87 23.23 2.50 82.40 121.54 125.75 4.21 1.53 2962.77 16.33% 1212.91 -5.01% 113.46 46.83% 4014.44 0.07

PE周度平衡表
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5、月度供需平衡表

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理  预测方法：依据历史数据进行线性外推
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聚乙烯产量
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数据来源：隆众资讯、中泰期货整理  预测方法：依据历史数据进行线性外推
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PE检修情况
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数据来源：隆众资讯、中泰期货整理  预测方法：依据历史数据进行线性外推
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PE新装置投产情况

图表：PE2024年装置投产情况 图表：PE2025年新装置投产计划

来源：隆众资讯，中泰期货整理 来源：隆众资讯，中泰期货整理

装置 HD
PE

LLDPE LDPE 全密度 EV
A

时间 工艺

宁夏宝丰三期 25 2024年3月

天津南港 50 2024年11月

新时代（金诚） 45 25

裕龙石化 75 100 2024年10月

万华二期 25 2024年10月

华泰盛富 20 2024年四季度

天津南港 30 2024年11月

小计 12
0

25 25 150

2024年合计 320
吉林石化升级 4

0
2025年

青海大美煤业 30 2025年
埃克森（惠州） 123 50

装置 HDPE LLDPE LDPE 全密度 EVA 时间 工艺

内蒙宝丰 55+55 25年一季度

埃克森（惠州） 73+50 25年一季度

山东新时代 45 25 2026年

吉林石化 40 25年二季度

埃克森（惠州） 50 25年二季度

裕龙石化2# 45

小计 130 148 50 110

2025年合计 438
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聚乙烯上游原料情况

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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PE上游利润

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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PE下游利润
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数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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聚乙烯库存

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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PE现货市场情况

图表：聚乙烯价格走势回顾 

来源：同花顺，中泰期货整理

• PE现货市场价格震荡走弱，盘中基差报价震荡，周五华北基差报价01-40左右，下游拿货积极性一般。
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PE基差情况
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数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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PE月间价差情况

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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PE品种间情况

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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LL - PP价差

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

-1000

-500

0

500

1000

1500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

LL-PP 华北现货价差

2025年 2024年 2023年 2022年 2021年

-1000

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

LL-PP1月合约价差

2601 2501 2401 2301 2201 2101

-200

0

200

400

600

800

1,000

5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月

LL-PP 5月合约价差

2605 2505 2405 2305

-300

-100

100

300

500

700

900

9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月

LL-PP 9月合约价差

2609 2509 2409 2309 2209



请务必阅读正文之后的声明部分   

进口利润情况

• 本周外盘价格震荡，LL进口利润震荡走弱，8月进口小幅度减少，9月进口量小幅增加，后期进口量预计
仍呈现下降趋势。

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

-1500

-1000

-500

0

500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

LL进口利润

2025 2024 2023 2022 2021



请务必阅读正文之后的声明部分   

中泰期货股份有限公司（以下简称本公司）具有中国证券监督管理委员会批准的期货交易咨询业务资格

（证监许可〔2012〕112）。本报告仅限本公司客户使用。

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成

对任何人的交易建议，本公司不对任何人因使用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。市场有风险，投

资需谨慎。

本报告所载的资料、观点及预测均反映了本公司在最初发布该报告当日分析师的判断，是基于本公司分析

师认为可靠且已公开的信息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不

会发生任何变更，在不同时期，本公司可在不发出通知的情况下发出与本报告所载资料、意见及推测不一致

的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与本公司其他业务部门、单位或附属机构

在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。本公司并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的

责任。

本报告的知识产权归本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何方式进行复制、传播、

改编、销售、出版、广播或用作其他商业目的。如引用、刊发、转载，需征得本公司同意，并注明出处为中

泰期货，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

2025/10/24

免责声明及风险提示



投资咨询资格号：证监许可[2012]112

恭祝商祺

中泰期货股份有限公司

姓名：   芦瑞

从业资格号：F3013255  

交易咨询从业证书号：Z0013570

电话：18888368717

Email：lzlurui@163.com

交易咨询资格证号（证监许可〔2012〕112）


	幻灯片 1: 供应压力较大，偏弱思路对待
	幻灯片 2: 目录
	幻灯片 3: 聚乙烯市场情况
	幻灯片 4: 1、聚乙烯综述
	幻灯片 5: 2、聚乙烯估值
	幻灯片 6: 3、聚乙烯上下游心态及策略
	幻灯片 7: 4、周度供需平衡表
	幻灯片 8: 5、月度供需平衡表
	幻灯片 9: 聚乙烯供应
	幻灯片 10: 聚乙烯产量
	幻灯片 11: PE检修情况
	幻灯片 12: PE新装置投产情况
	幻灯片 13: 聚乙烯上游原料情况
	幻灯片 14: PE上游利润
	幻灯片 15: 聚乙烯需求
	幻灯片 16: PE下游利润
	幻灯片 17: 聚乙烯库存
	幻灯片 18: 聚乙烯库存
	幻灯片 19: 聚乙烯价差
	幻灯片 20: PE现货市场情况
	幻灯片 21: PE基差情况
	幻灯片 22: PE月间价差情况
	幻灯片 23: PE品种间情况
	幻灯片 24: LL - PP价差
	幻灯片 25: 进口利润情况
	幻灯片 26
	幻灯片 27: 恭祝商祺

