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第 一 部 分   市 场 观 点
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焦煤基本面

• （1）供给：523家样本矿山开工率93.12%（+0.73%），523家样本矿山精煤日均产量81.32万吨（+2.13），314家

洗煤厂产能利用率39.27%（+0.91%），精煤日均产量28.45万吨（+0.29），本周焦煤产量止跌回升，精煤产量维

持年内高位水平。进口煤方面，甘其毛都口岸蒙煤通关量整体维持高位，整体供应较为宽松。

• （2）需求：247家钢厂铁水日产量239.33万吨（+0.42），高炉开工率83.52%（+0.26%），钢厂炼焦煤可用天数

12.39天（+0.11），230家独立焦化厂炼焦煤可用天数12.15天（+0.41），铁水产量维持高位，刚需支撑较强。

• （3）库存：523家样本矿山精煤库存215.49万吨（-6.35），全样本独立焦化厂库存1064.71万吨（+30.63），钢

厂库存786.84万吨（+8.39），314家样本洗煤厂精煤库存361.03万吨（+20.99），主要港口库存267.68万吨

（+4.37）。矿山库存小幅去化维持低位，其余库存均有所累积。

• （4）总结：焦煤供应维持高位，国内煤矿产量止跌回升，蒙煤进口通关维持高位。铁水产量维持高位，刚需支撑

较强，但焦钢厂维持按需采购，对高价煤接受度低。整体上，预计短期焦煤市场维持暂稳运行。
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• （1）供给：焦化厂平均吨焦利润82元/吨（+24），全样本独立焦化厂产能利用率76.06%（-0.09%），全样本独

立焦化厂日均产量65.49万吨（-0.08），247家钢厂日均焦炭产量47.74万吨（+0.09）。焦企仍有第四轮提涨意

愿，目前焦化企业利润较好，开工意愿积极，供应维持高位。

• （2）需求：247家钢厂铁水日产量239.33万吨（+0.42），高炉开工率83.52%（+0.26%），247家钢厂焦炭可用天

数为12.62天（+0.1）。钢厂铁水产量维持高位，对刚性需求仍有一定支撑，但盈利仍承压，采购偏谨慎，焦钢

博弈加剧。

• （3）库存：全样本独立焦化厂库存81.48万吨（+1.48），主要港口库存231.8万吨（-8.1），247家钢厂库存

687.44万吨（+1.95）。港口库存小幅回落，焦化厂和钢厂库存小幅回升，焦炭整体社会库存小幅回落。

• （4）总结：供应方面，目前焦化利润较好，整体供应维持高位。需求方面，钢厂铁水产量维持高位，仍存刚性

需求，但南方梅雨季节临近，终端需求存季节性走弱预期，钢厂利润一般，焦化厂提涨落地难度较大。整体上，

焦炭供应维持稳定，需求维持高位，下游采购情绪一般，预计盘面暂稳运行。

焦炭基本面



第二部分  宏观地产跟踪
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全国固定资产投资额累计同比（%）
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全国房地产新开工、施工、竣工面积、销售面积累计同比
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30大中城市当周商品房成交面积
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钢铁行业采购经理人指数（PMI） 制造业采购经理人指数（PMI）



第三部分   焦煤供需跟踪
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山西晋中介休中硫主焦煤采购价（元/吨） 全国主流焦煤现货价格对比（元/吨）

焦煤现货价格稳中偏强运行
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01合约基差：蒙5

焦煤价差跟踪：主力09合约仓单小幅回升

05合约基差：蒙5

09合约基差：蒙5
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523家样本煤矿精煤日均产量（万吨） 523家样本煤矿炼焦煤开工率（%）

矿山开工率小幅回升，精煤日均产量回升维持高位
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314家样本洗煤厂精煤日均产量（万吨） 314家样本洗煤厂产能利用率（%）

洗煤厂精煤日均产量和产能利用率小幅回升
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全国247家钢厂日均铁水产量（万吨） 全国247家钢厂高炉开工率（%）

钢厂高炉开工率小幅回升，铁水产量维持高位
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314家样本洗煤厂精煤库存（万吨） 523家样本矿山精煤库存（万吨）

矿山库存小幅回落维持低位，洗煤厂库存小幅回升
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全国247家钢厂炼焦煤库存（万吨） 全样本独立焦化厂炼焦煤库存（万吨）

焦化厂库存回升，钢厂库存回升
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港口进口炼焦煤库存（万吨）

港口炼焦煤库存小幅回升
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全国247家钢厂炼焦煤库存可用天数（天） 全国230家独立焦化厂炼焦煤库存可用天数（天）

焦化厂炼焦煤库存可用天数回升，钢厂可用天数回升
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甘其毛都口岸蒙煤通关车数（车）

蒙煤通关整体维持高位



第四部分   焦炭供需跟踪
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吕梁准一级冶金焦出厂价（元/吨）

焦炭第四轮提涨仍有预期

焦炭现货调价时间表（元/吨）
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焦炭现货价格对比（元/吨）

焦企仍有第四轮提涨意愿
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01合约基差：

焦炭价差跟踪：主力09合约基差小幅波动

05合约基差：

09合约基差：
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独立焦化企业吨焦利润（元/吨）

焦化企业吨焦利润小幅回升



   弘业期货金融研究院

数据来源：Wind、Mysteel、弘业期货金融研究院

全样本独立焦化企业焦炭日均产量（万吨） 全国247家钢厂焦炭日均产量（万吨）

钢厂焦炭产量回升，焦企产量微降
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全样本独立焦化企业焦炭产能利用率（%） 全国247家钢厂焦炭产能利用率（%）

钢厂产能利用率回升，焦企产能利用率回落
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全样本独立焦化企业焦炭库存（万吨） 全国247家钢厂焦炭库存（万吨）

独立焦化厂库存回升，钢厂库存微增
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港口焦炭库存（万吨） 全国247家钢厂焦炭库存可用天数（天）

港口焦炭库存环比回落
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