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【观点】2月浮法玻璃市场面临“弱现实+弱预期”的双重压力，价格中枢持续下探。供应方面，目前玻璃开工和日熔量处于绝对低

位，供应缩减预期比较有限，节后又有多条产线点火，供应端的增加成为玻璃价格下跌的原因之一。与此同时，需求端表现弱势且

具有不确定性，由于受到春节前后上下游生产节奏错配，以及下游深加工开工较晚、订单状况较差的影响，节后上游库存激增，且

处于持续累积的状态。中长期来看，玻璃全年供应呈现趋势性下降的态势，需求存在阶段性抬升的情况，价格会随着基本面的变化

而产生较大幅度的波动，建议产业方面把握高位套保的机会。短期来看，玻璃正处于“有估值+无驱动”的阶段，其对政策的敏感

度被疲软的现实所拖累，厂家虽然降低了价格，但是需求恢复的速度依旧较缓。等待3月两会带来的预期以及旺季需求的启动。

【策略】

单边策略：目前05合约运行至1200附近，跌至三种燃料平均成本之下，站稳10日均线可偏多对待，05合约参考区间1200-1400。

套利策略：玻璃5-9价差目前为-86，处于历史中性位置，仍可反套参与。

套保策略：当前，玻璃产业链呈现上游累库-中游滞销-下游疲软的传导特征。目前上游玻璃企业库存同期偏高，中游贸易商库存同

期偏高，上中游可依据自身现货库存和销售情况考虑在盘面升水较大时进行卖出套保，参考单边策略中的上沿目标价格。

【风险】宏观政策与经济超预期（上行风险）、原料和燃料走强（上行风险）、企业冷修不及预期（下行风险） 、需求恢复不及

预期（下行风险）



【观点】2月纯碱盘面价格在表现相对坚挺，作为一个供应过剩明显的品种，且在春节假期期间碱厂大幅累库下，纯碱价格依然走

出反弹行情，主要是因为基本面出现了边际改善。供应方面，2月下旬装置检修逐步增多，供给下滑预期将在一定程度缓解碱厂库

存压力。需求方面，浮法玻璃冷修节奏放缓、光伏玻璃产能增加，在政策的加持下，光伏玻璃利润有所改善，堵窑产线恢复，还有

新产线点火预期，纯碱需求有进一步增加的可能。综合来看，纯碱供应存缩减预期，叠加下游需求恢复，供需出现边际改善，最直

观的就是碱厂连续2周去库，而阶段性去库现象支撑碱厂挺价，支持盘面偏强运行。加之低估值高弹性特征，易受春检供应端的扰

动。需要警惕的是，若3月检修规模不及预期，或碱厂库存持续累积，价格仍有走弱的可能。短期来看，全国两会召开在即，宏观

政策预期仍对盘面情绪形成支持。中长期来看，纯碱在过剩格局下难有趋势性上涨行情。

【策略】

单边策略：目前主力05合约突破上沿站上半年线，短期偏多思路对待，05合约参考区间1500-1700，上方压力参考年线位置。

套利策略：目前SA-FG05合约价差为322，近期纯碱供需双增去库，玻璃供需双弱累库，纯碱盘面相对玻璃偏强，在终端需求和下游

深加工订单尚未明显改善之前，多纯碱空玻璃仍可持有。

套保策略：目前碱厂库存绝对高位，上游企业可依据自身库存情况关注05合约在盘面大幅升水现货时的卖出套保机会。下游玻璃企

业刚需补库，可在盘面低于现货交割成本时买入套保。

【风险】检修超预期（上行风险）、煤炭及相关燃料走强（上行风险）、持续累库（下行风险）、宏观政策不及预期（下行风险）
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期货市场：截至2月27日，FG2505合约收报1234元/吨，月度涨跌幅-9.4%。

现货市场：截至2月27日，现货价格月度变动幅度在【-5.3%, +5.3%】。

玻璃期货主力合约价格走势 浮法玻璃现货价格

资料来源：文华财经，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

行情回顾

月度变化 -6 -20 -40 -70 70 0 0 20

日期/区域 中国 华东 华北 华中 华南 西南 东北 西北
2025-02-27 1321 1430 1270 1240 1400 1340 1240 1330
2025-02-26 1329 1450 1270 1270 1400 1340 1240 1330
2025-02-25 1334 1460 1280 1270 1410 1350 1240 1330
2025-02-24 1334 1460 1280 1270 1410 1350 1240 1330
2025-02-21 1340 1470 1280 1300 1410 1350 1240 1330
2025-02-20 1340 1470 1280 1300 1410 1350 1240 1330
2025-02-19 1341 1470 1290 1300 1410 1350 1240 1330
2025-02-18 1341 1470 1290 1300 1410 1350 1240 1330
2025-02-17 1343 1470 1300 1300 1410 1350 1240 1330
2025-02-14 1347 1490 1310 1300 1410 1350 1240 1330
2025-02-13 1350 1490 1320 1310 1410 1350 1240 1330
2025-02-12 1350 1490 1320 1310 1410 1350 1240 1330
2025-02-11 1350 1490 1320 1310 1410 1350 1240 1330
2025-02-10 1350 1490 1320 1310 1410 1350 1240 1330
2025-02-08 1347 1490 1310 1310 1410 1350 1240 1320
2025-02-07 1344 1480 1310 1310 1400 1350 1240 1320
2025-02-06 1336 1470 1310 1310 1350 1350 1240 1320
2025-02-05 1329 1450 1310 1310 1330 1350 1240 1310
2025-01-27 1327 1450 1310 1310 1330 1340 1240 1310



2月玻璃现货报价区域分化，全国均价小幅下调，盘面偏弱，带动基差走强。

主力FG505合约基差为87，基差率为6.59%。

玻璃期货主力合约价格与现货价格走势 玻璃期货主力合约基差与基差率

资料来源：文华财经，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

基差：现货下调，盘面偏弱，基差走强
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FG05-09合约的价差为-86点，近月弱于远月。

FG09-01合约的价差为-71点，呈近弱远强格局。

玻璃期货05-09价差走势 玻璃期货09-01价差走势

资料来源：文华财经，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

价差：月间价差为负
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玻璃呈现正向市场contango结构，现实偏弱。

纯碱与玻璃05合约价差为322点（1月底137点）。

玻璃盘面期限结构 纯碱与玻璃主力合约价差

资料来源：文华财经，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

期限结构与品种间价差
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目前，浮法玻璃行业开工率为76.09%，月环比+0.08%，同比-9.06%，产

能利用率为78.08%，月环比+0.22%，同比-6.77%。

浮法玻璃开工率走势图 浮法玻璃产能利用率走势图

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

供应端：2月开工率小幅提高，低于去年同期
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浮法玻璃开工率

2025年度 2024年度 2023年度 2022年度
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浮法玻璃日产量走势图（万吨） 浮法玻璃月度产量统计（万吨）

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

供应端：日熔量下滑至绝对低位

目前，浮法玻璃日熔量为15.66万吨，月环比+0.126%，同比-1.55%。月度日均

产量15.6万吨，测算2月玻璃产量为437万吨（环比-10.5%，同比-9.3%）。
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浮法玻璃日熔量

2025年度 2024年度 2023年度 2022年度

玻璃月产量 2025年 2024年 2023年 2022年 2021年 2020年
1月 488 536 490 537 517 494
2月 437 481 441 477 467 421
3月 542 491 533 518 461
4月 523 481 514 502 456
5月 536 504 531 525 474
6月 511 492 518 512 466
7月 528 518 527 539 492
8月 523 520 523 541 500
9月 499 508 501 521 491
10月 501 531 511 542 509
11月 475 517 484 525 494
12月 494 535 497 540 518
平均 462 512 502 513 521 481



浮法玻璃损失量统计（万吨） 浮法玻璃装置冷修损失量月度统计（万吨）

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

供应端：2月冷修高位，损失量同期偏高

2月浮法玻璃日均损失量为4.46万吨，测算2月检修损失量为129.28万吨

（环比-2.8%，2月天数28天，同比+44.3%）。
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2025年度 2024年度 2023年度 2022年度

玻璃月度损失量(万吨) 2025年 2024年 2023年 2022年 2021年 2020年
1月 132.98 93.40 129.05 71.17 70.73 84.33
2月 129.28 89.62 122.41 75.44 66.82 105.05
3月 88.74 130.56 75.70 72.11 117.74
4月 86.55 122.81 74.75 69.43 103.49
5月 93.65 125.29 76.93 70.35 106.61
6月 96.66 121.78 72.27 65.53 99.84
7月 99.20 116.15 86.91 61.60 95.67
8月 104.07 114.67 90.70 59.08 96.31
9月 108.28 107.15 93.17 60.78 91.53
10月 123.10 105.82 103.05 63.98 96.16
11月 126.00 99.85 111.62 61.49 92.33
12月 126.18 100.06 119.22 66.14 89.06
平均值 131.1 103.0 116.3 87.6 65.7 98.2
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 钢化玻璃节后复工相对缓慢，隆众资讯统计全国52条钢化线，目前开工率35%，订单不足是限制行业开工的主要原因，目前开工产线开工

时长多数8小时左右。就订单情况来看，截至20250217，全国深加工样本企业订单天数均值4.1天，相比1月15日环比-18%，同比-35.9%，

少数尚有部分节前订单仍在执行，多数处于仅持部分散单或者暂无新单状态。

 截至20250221，中国LOW-E玻璃样本企业开工率为62.58%，较上期上涨4.9个百分点。

全国深加工样本订单走势图 Low-e玻璃产能利用率

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

需求端：深加工订单天数回落，同比偏低
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2024年1-12月，房地产销售面积、新开工面积、竣工面积、开发资金来源累计同比分别为-

12.9%（环比+1.4%）、-23%（环比不变）、-27.7%（环比-1.5%）、-17%（环比+1.0%）。地

产销售、资金来源降幅缩窄，竣工端跌幅仍在加深。

房地产销售、新开工、竣工面积累计同比 地产资金来源

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

需求：地产销售改善，竣工跌幅加深
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房地产新开工施工面积:累计同比

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

2
0
1
9
-0

7

2
0
1
9
-0

9

2
0
1
9
-1

1

2
0
2
0
-0

1

2
0
2
0
-0

3

2
0
2
0
-0

5

2
02

0-
07

2
0
2
0
-0

9

2
0
2
0
-1

1

2
0
2
1
-0

1

2
0
2
1
-0

3

2
02

1-
05

2
0
2
1
-0

7

2
0
2
1
-0

9

2
0
2
1
-1

1

2
0
2
2
-0

1

2
02

2-
03

2
0
2
2
-0

5

2
0
2
2
-0

7

2
0
2
2
-0

9

2
0
2
2
-1

1

2
02

3-
01

2
0
2
3
-0

3

2
0
2
3
-0

5

2
0
2
3
-0

7

2
0
2
3
-0

9

2
02

3-
11

2
0
2
4
-0

1

2
0
2
4
-0

3

2
0
2
4
-0

5

2
0
2
4
-0

7

2
02

4-
09

2
0
2
4
-1

1

地产资金来源

国内贷款 自筹资金 个人按揭贷款 定金及预付款



工作计划安排
WORK SCHEDULE



目前，全国浮法玻璃样本企业总库存6713.5万重箱，月环比+54.85%，同

比+23.74%。折库存天数31.2天，相比1月+8.6天，同比+11天。

浮法玻璃期末库存变化 浮法玻璃库存平均可用天数

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

库存：2月玻璃企业大幅累库
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目前，沙河地区社会库存为448万重箱，月环比+24.4%，同比-13.85%，

中游贸易商补库放缓，上游企业库存累积。

浮法玻璃沙河地区企业库存 浮法玻璃沙河贸易商库存

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

库存：中游贸易商补库放缓
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目前，石油焦制成本为1159元/吨，月环比+5.07%，同比-10.98%；煤炭制成本为1116元/吨，

月环比-3.38%，同比-20.1%；天然气制成本为1527元/吨，月环比-0.65%，同比-13.4%。

石油焦制玻璃生产成本

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

煤制玻璃生产成本 天然气制玻璃生产成本

成本：2月煤制和天然气制成本下移

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1
1
周

第
1
3
周

第
1
5
周

第
1
7
周

第
1
9
周

第
2
1
周

第
2
3
周

第
2
5
周

第
2
7
周

第
2
9
周

第
3
1
周

第
3
3
周

第
3
5
周

第
3
7
周

第
3
9
周

第
4
1
周

第
4
3
周

第
4
5
周

第
4
7
周

第
4
9
周

第
5
1
周

第
5
3
周

石油焦制浮法玻璃生产成本

2025年度 2024年度 2023年度

2022年度 2021年度

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1
1
周

第
1
3
周

第
1
5
周

第
1
7
周

第
1
9
周

第
2
1
周

第
2
3
周

第
2
5
周

第
2
7
周

第
2
9
周

第
3
1
周

第
3
3
周

第
3
5
周

第
3
7
周

第
3
9
周

第
4
1
周

第
4
3
周

第
4
5
周

第
4
7
周

第
4
9
周

第
5
1
周

第
5
3
周

煤炭制浮法玻璃生产成本

2025年度 2024年度 2023年度

2022年度 2021年度

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1
1
周

第
1
3
周

第
1
5
周

第
1
7
周

第
1
9
周

第
2
1
周

第
2
3
周

第
2
5
周

第
2
7
周

第
2
9
周

第
3
1
周

第
3
3
周

第
3
5
周

第
3
7
周

第
3
9
周

第
4
1
周

第
4
3
周

第
4
5
周

第
4
7
周

第
4
9
周

第
5
1
周

第
5
3
周

天然气制浮法玻璃生产成本

2025年度 2024年度 2023年度

2022年度 2021年度



目前，石油焦制生产利润为102.62元/吨，月环比-84.28元/吨；煤炭制生产利润为

98.62元/吨，月环比+8.72元/吨；天然气制生产利润为-93.74元/吨，月环比+55元/吨。

石油焦制玻璃生产利润

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

煤炭制玻璃生产利润 天然气制玻璃生产利润

利润：煤炭制仍有利润，且环比改善
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时间：2025.02.28中辉期货研究院

分析师：何慧

能源化工团队
郭建锋 F03126846
何 慧 Z0011420
郭艳鹏 Z0021323
李 倩 F03134406
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期货市场：截至2月27日，SA2505合约收报1556元/吨，月度涨跌幅+4.8%。

现货市场：2月重碱报价普遍下调50、100元/吨。

纯碱期货主力合约价格走势 纯碱现货价格走势

数据来源：文华财经，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

行情回顾

月度变化 -100 -50 -50 0 -50 -100 49

日期/区域 华北重碱 华东重碱 华南重碱 华中重碱 西南重碱 东北重碱 沙河重碱
2025-02-27 1550 1450 1650 1450 1500 1550 1510
2025-02-26 1550 1450 1650 1450 1500 1550 1487
2025-02-25 1550 1450 1650 1450 1500 1550 1477
2025-02-24 1550 1450 1650 1450 1500 1550 1503
2025-02-21 1550 1450 1650 1400 1500 1550 1495
2025-02-20 1550 1450 1650 1400 1500 1550 1480
2025-02-19 1550 1450 1650 1400 1500 1550 1480
2025-02-18 1550 1450 1650 1400 1500 1550 1480
2025-02-17 1550 1450 1650 1400 1500 1550 1494
2025-02-14 1550 1450 1650 1400 1500 1550 1433
2025-02-13 1550 1450 1650 1400 1500 1550 1400
2025-02-12 1550 1450 1650 1400 1500 1550 1445
2025-02-11 1550 1450 1650 1400 1500 1550 1440
2025-02-10 1550 1450 1650 1400 1500 1550 1438
2025-02-08 1650 1450 1650 1450 1550 1550 1429
2025-02-07 1650 1450 1650 1450 1550 1550 1429
2025-02-06 1650 1450 1700 1450 1550 1650 1403
2025-02-05 1650 1450 1700 1450 1550 1650 1418
2025-01-27 1650 1500 1700 1450 1550 1650 1461



2月纯碱现货偏弱，期货价格抗跌反弹，基差走弱。

主力SA505合约基差为-106点，基差率为-6.5%。

纯碱期货主力合约价格与现货价格走势 纯碱期货主力合约基差与基差率

资料来源：文华财经，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院
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SA05-09合约的价差为-58点，价差处于负区域，近弱远强。

SA09-01合约的价差为-15点，月差窄幅波动。

纯碱期货5-9价差走势 纯碱期货9-1价差走势

资料来源：文华财经，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院
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纯碱期货盘面呈contango结构，远月预期好于近月现实。

纯碱与玻璃05合约价差为322点（1月底119点）。

纯碱盘面期限结构 纯碱与玻璃主力合约价差

资料来源：文华财经，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

期限结构与品种间价差
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目前，纯碱全国开工率89.04%（月环比+1.96%），其中氨碱法开工率

86.57%（月环比不变），联碱法开工率88.04%（月环比+4.99%）。

纯碱全国开工率

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

纯碱氨碱法开工率 纯碱联碱法开工率

供给：2月纯碱综合开工率上升
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目前，重碱产能利用率89.93%（月环比+1.76%），轻碱产能利用率85.31%

（月环比-0.34%）。

重碱开工率 轻碱开工率

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

供给：2月重碱产能利用率提高，轻碱降低
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纯碱2月日均损失量为1.4万吨，测算当月纯碱损失量为39.3万吨，环比-

18.1%，同比+14.1%。

纯碱损失量季节性走势（万吨） 纯碱月度损失量统计（万吨）

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

供给：2月检修损失量环比减少，同比增加
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纯碱损失量季节性走势

2025年度 2024年度 2023年度

纯碱月损失量 2025年 2024年 2023年 2022年 2021年
1月 47.98 40.78 25.51 50.71 89.78
2月 39.30 34.44 22.14 40.45 58.27
3月 39.13 22.91 36.13 60.72
4月 48.77 21.41 32.98 54.45
5月 56.83 30.07 34.13 65.83
6月 46.98 27.75 32.26 62.36
7月 45.02 48.21 60.82 81.34
8月 60.00 61.13 77.74 73.14
9月 74.98 54.11 52.45 73.41
10月 48.20 38.66 33.09 76.29
11月 53.60 47.64 27.79 69.31
12月 60.85 55.39 26.88 58.43
平均 43.6 50.8 37.9 42.1 68.6



2月纯碱周均产量为72.66万，测算月度产量（28天）为301.02万吨，月

环比-4.5%，同比+3.1%。

纯碱周度产量季节性走势（万吨） 纯碱月度产量测算（万吨）

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

供给：2月纯碱产量环比减少，同比增加
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2025年度 2024年度 2023年度 2022年度

纯碱月产量 2025年 2024年 2023年 2022年 2021年 2020年
1月 315.06 302.21 269.94 244.89 223.39 249.71
2月 301.02 292.06 252.97 231.22 236.19 209.32
3月 326.79 273.85 256.77 259.37 245.91
4月 305.18 264.59 249.01 253.61 240.08
5月 314.73 267.97 259.13 254.67 221.43
6月 310.23 259.54 252.18 239.28 200.39
7月 321.09 248.20 235.43 233.15 231.17
8月 313.77 245.65 214.44 239.39 231.90
9月 277.98 261.34 224.60 232.97 216.33
10月 322.62 306.48 259.49 235.56 248.66
11月 303.57 288.75 255.81 232.88 235.09
12月 310.50 290.13 268.68 253.13 232.84
平均 308.0 308.4 269.1 246.0 241.1 230.2



2月重碱周均产量为41万吨，测算月度产量为169.86吨，环比-5.1%，同

比+1.6%。

重碱周度产量季节性走势（万吨） 重碱月度产量测算（万吨）

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

供给：2月重碱产量环比减少、同比增加
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重碱产量季节性走势

2025年度 2024年度 2023年度 2022年度

重碱月产量 2025年 2024年 2023年 2022年 2021年 2020年
1月 179.07 170.93 146.09 134.48 115.36 123.88
2月 169.86 167.24 138.48 125.28 122.42 105.32
3月 191.47 150.24 141.66 134.12 121.89
4月 174.46 148.16 138.27 132.27 120.32
5月 179.14 149.53 143.22 132.48 108.30
6月 179.76 137.05 142.15 127.05 94.54
7月 188.08 132.54 132.49 129.08 112.04
8月 186.00 130.42 117.87 128.46 111.17
9月 167.42 140.21 118.41 120.43 102.11
10月 189.34 170.37 133.91 120.11 120.30
11月 177.74 161.36 131.57 120.64 113.60
12月 177.44 166.37 148.19 136.37 116.55
平均 174.5 179.1 147.6 134.0 126.6 112.5
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目前，浮法玻璃日熔量15.66万吨，月环比+0.31%，同比-9.19%；

目前，光伏玻璃日熔量8.2万吨，月环比+2.3%，同比-18.9%。

浮法玻璃日熔量（万吨） 光伏玻璃日熔量（万吨）

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

需求：浮法和光伏日熔量环比增加
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2月浮法玻璃与光伏玻璃的日均总产量为23.87万吨，环比+0.99%，同比-

11.9%。

浮法玻璃和光伏玻璃月均日熔量（万吨） 浮法与光伏玻璃月度产量（万吨）

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

需求：浮法与光伏总日熔环比增加，同比减少

（浮法+光伏）月均日熔量
2025年 2024年 2023年 2022年 2021年

1月 23.86 27.02 24.01 21.59 19.64
2月 23.69 27.06 24.06 21.38 19.76
3月 27.47 24.19 21.78 20.05
4月 28.11 24.55 22.31 20.17
5月 28.34 24.93 22.77 20.49
6月 28.48 25.21 23.00 20.73
7月 28.44 25.77 23.14 21.09
8月 27.56 25.78 23.29 21.50
9月 26.54 26.19 23.38 21.65
10月 25.82 26.57 23.42 21.89
11月 24.92 26.85 23.37 21.86
12月 24.49 27.02 23.68 21.69
平均 23.78 27.02 25.44 22.77 20.88

浮法+光伏月产量 2025年 2024年 2023年 2022年 2021年 2020年
1月 739.8 837.5 744.3 669.4 608.9 571.9
2月 686.9 784.9 673.6 598.7 553.2 509.1
3月 851.5 750.0 675.3 621.7 540.6
4月 843.2 736.6 669.3 605.0 533.5
5月 878.6 773.0 705.8 635.3 552.6
6月 854.4 756.3 689.9 621.8 540.8
7月 881.5 799.0 717.2 653.8 573.5
8月 854.4 799.1 722.1 666.6 585.7
9月 796.2 785.7 701.4 649.6 575.3
10月 800.5 823.5 726.1 678.6 596.3
11月 747.7 805.6 701.1 655.7 580.0
12月 759.2 837.7 734.0 672.3 608.0
平均 713 824 774 693 635 564



2月对重碱的月度需求测算为137.39万吨，重碱的供需余缺为32.47万吨，

仍处于供大于求状态。

重碱月度刚需测算（万吨） 重碱月度供需缺口（万吨）

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

重碱供需缺口测算

重碱月度刚需 2025年 2024年 2023年 2022年 2021年 2020年
1月 147.95 167.50 148.86 133.88 121.79 114.39
2月 137.39 156.97 134.71 119.74 110.65 101.82
3月 170.29 150.00 135.06 124.34 108.13
4月 168.64 147.32 133.87 120.99 106.70
5月 175.72 154.59 141.15 127.07 110.51
6月 170.87 151.27 137.99 124.37 108.16
7月 176.30 159.80 143.44 130.75 114.71
8月 170.88 159.82 144.42 133.32 117.15
9月 159.25 157.13 140.29 129.93 115.06
10月 160.10 164.71 145.21 135.73 119.26
11月 149.55 161.13 140.22 131.14 116.01
12月 151.84 167.54 146.80 134.47 121.59
平均 143 165 155 139 127 113

重碱月度供需缺口 2025年 2024年 2023年 2022年 2021年 2020年
1月 31.12 3.43 (2.77) 0.61 (6.43) 9.49
2月 32.47 10.27 3.76 5.54 11.78 3.51
3月 21.18 0.25 6.60 9.78 13.76
4月 5.82 0.84 4.40 11.27 13.62
5月 3.42 (5.06) 2.07 5.41 (2.22)
6月 8.89 (14.22) 4.16 2.68 (13.61)
7月 11.78 (27.26) (10.96) (1.68) (2.66)
8月 15.12 (29.39) (26.55) (4.85) (5.98)
9月 8.17 (16.92) (21.87) (9.50) (12.95)
10月 29.25 5.66 (11.30) (15.61) 1.04
11月 28.19 0.23 (8.65) (10.49) (2.41)
12月 25.60 (1.16) 1.39 1.91 (5.04)
平均 31.8 14.3 (7.2) (4.5) (0.5) (0.3)



目前，重碱周度产量为40.94万吨，重碱刚需为33.29万吨，产量与刚需

之差为7.65万吨，处于供大于求状态。

重碱周度供需缺口测算（万吨）

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

重碱供需缺口
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目前，国内纯碱厂家总库存181.55万吨，月环比+27%，同比+142.55%。

纯碱库存可用天数15.4天，月环比+3.27天，同比+8.85天。

纯碱库存季节性走势（万吨） 纯碱库存可用天数（天）

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

库存：2月碱厂库存先增后减
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目前，重碱库存为93.92万吨，月环比+17.87%，同比+177.4%，轻碱库存

为87.63万吨，月环比+45.93%，同比+117.1%。

重碱与轻碱周度库存走势（万吨） 碱厂的纯碱库存位置

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

库存：2月重碱和轻碱环比累库，同比偏高

0

20

40

60

80

100

120

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1
1
周

第
1
3
周

第
1
5
周

第
1
7
周

第
1
9
周

第
2
1
周

第
2
3
周

第
2
5
周

第
2
7
周

第
2
9
周

第
3
1
周

第
3
3
周

第
3
5
周

第
3
7
周

第
3
9
周

第
4
1
周

第
4
3
周

第
4
5
周

第
4
7
周

第
4
9
周

第
5
1
周

第
5
3
周

重碱周度库存季节性走势(万吨)

2025年度 2024年度 2023年度 2022年度

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1
1
周

第
1
3
周

第
1
5
周

第
1
7
周

第
1
9
周

第
2
1
周

第
2
3
周

第
2
5
周

第
2
7
周

第
2
9
周

第
3
1
周

第
3
3
周

第
3
5
周

第
3
7
周

第
3
9
周

第
4
1
周

第
4
3
周

第
4
5
周

第
4
7
周

第
4
9
周

第
5
1
周

第
5
3
周

轻碱周度库存季节性走势(万吨)

2025年度 2024年度 2023年度 2022年度



工作计划安排
WORK SCHEDULE



目前，氨碱法生产成本为1573元/吨，月环比-2.23%，同比-9.55%。

目前，联碱法生产成本为1835.9元/吨，月环比-3.22，同比-10.2%。

纯碱氨碱法生产成本（元/吨） 纯碱联碱法双吨生产成本（元/吨）

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

成本：氨碱和联碱成本均降低
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目前，氨碱法生产利润为-103.13元/吨，月环比-76.14%，同比-117.45%。

目前，联碱法生产利润为+17.1元/吨，月环比+66元/吨，同比-97.75%。

纯碱氨碱法生产利润（元/吨） 纯碱联碱法生产利润（元/吨）

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

利润：氨碱法利润恶化，联碱利润转正
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