
TS2609 TS2612 TF2609 TF2612 T2609 T2612 TL2609 TL2612
昨日收盘价 102.636 102.614 106.615 106.555 109.540 109.430 116.39 116.76
前日收盘价 102.620 102.604 106.560 106.515 109.490 109.370 116.24 116.58

涨跌 0.016 0.010 0.055 0.040 0.050 0.060 0.150 0.180
涨跌幅 0.02% 0.01% 0.05% 0.04% 0.05% 0.05% 0.13% 0.15%
持仓量 78876 18236 193581 66885 329068 118795 175858 74218
成交量 37474 7930 71903 30436 97030 50434 82340 33485

持仓量增减 -63 3984 -520 8910 -12648 17981 -5322 4930
跨期价差 0.022 0.060 0.110 -0.370

跨期价差前值 0.016 0.0450 0.1200 -0.3400

点评

活跃CTD券IRR% 1.4037 1.159 1.5314 1.3341 1.568 1.3675 1.8251 1.3375

点评

短期市场利率 SHIBOR隔夜 SHIBOR7天 DR001 DR007 GC001 GC007 FR001 FR007
昨值 1.3630 1.3900 1.3813 1.4119 0.9570 1.3910 1.39 1.42
前值 1.3670 1.3991 1.3827 1.4206 1.2700 1.4110 1.39 1.425

涨跌(bp) -0.4 -0.91 -0.14 -0.87 -31.3 -2 0 -0.5

点评

中国关键期限国债收益
率变化

6M 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 20Y 30Y

昨日收益率 1.19 1.21 1.23 1.39 1.52 1.70 2.11 2.16
前日收益率 1.19 1.21 1.24 1.40 1.53 1.71 2.12 2.16
涨跌（bp） -0.09 -0.25 -0.56 -0.69 -1.11 -1.33 -0.6 -0.1
收益率利差 10-2 10-5 5-2 30-10
昨值(bp) 31.43 28.73 2.70 46.58
前值(bp) 32.29 29.28 3.01 45.35

点评

海外关键期限国债收益
率变化

美国2Y 美国5Y 美国10Y 美国30Y 德国2Y 德国10Y 日本2Y 日本10Y

昨日收益率 4.17 4.36 4.68 5.25 2.760 3.220 1.657 2.878
前日收益率 4.15 4.32 4.63 5.21 2.750 3.210 1.651 2.873
涨跌（bp） 2.0 4.0 5.0 4.0 1.0 1.0 0.6 0.5

内外利差（bp） -293.6 -296.7 -298.5 -308.9 -152.6 -152.5 -42.3 -118.3

点评

期货
市场

现货
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    上一交易日，各关键期限国债收益率普遍下行，10Y期国债收益率下行1.33bp至1.7%，
长短期（10-2）国债收益率利差为31.43bp。

    上一交易日，美国10Y国债收益率上行5bp，德国10Y国债收益率上行1bp，日本10Y国债
收益率上行0.5bp。

资料来源：Wind，申万期货研究所
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    上一交易日，国债期货价格普遍上涨，其中T2609合约上涨0.05%，持仓量有所增加。

    上一交易日，各国债期货主力合约对应CTD券的IRR处于低位，不存在套利机会。

    上一交易日，短期市场利率普遍下行，SHIBOR7天利率下行0.91bp，DR007利率下行
0.87bp，GC007利率下行2bp。



宏观
消息

行业
信息

评论
及策
略

    普遍上涨。上周央行连续4日7天期逆回购操作量为零，不过隔夜逆回购操作投放3490亿元，同时完全对冲到期的
1万亿元买断式逆回购，隔夜和7天品种利率依然低于1.4%，资金面保持合理充裕，央行货币政策报告表示调控的目标
利率逐步转向货币市场隔夜利率。最新美伊谈判陷入僵局，原油等能化品种再次走强。美国7月未季调CPI同比增速放
缓至3.4%，核心CPI同比增速放缓至2.5%，PPI同比涨幅降至4.7%，低于预期。市场认为美联储大概率推迟9月加息计
划，美国货币政策收紧节奏将放缓。国内7 月份企业直接融资有所回暖，政府债券发行维持高位，社会融资规模增量
17645 亿元，7 月末社融存量同比增长 7.4%，环比持平。7 月份 PPI 同比增长 3.5%，CPI 同比增长 0.5%，均较上
月回落，国际原油、有色等大宗商品价格回落削弱输入性涨价压力。中央政治局会议明确下半年要实施好适度宽松的
货币政策，加大逆周期调节力度，综合运用并适时调整货币政策工具，央行二季度货币政策执行报告表示下阶段要及
时谋划出台务实管用的增量政策，加大逆周期调节力度，加力扩大内需、优化供给。综合预计国债期货价格偏强为主
。
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1、央行发布公告称，根据公开市场业务一级交易商的需求，8月14日7天期逆回购操作量为零，为连续第四日出现“
零操作”。央行同时开展了3490亿元隔夜逆回购操作。Wind数据显示，当日10亿元逆回购到期，据此计算，单日净投
放3480亿元。本周央行公开市场将有3670亿元逆回购到期，其中周一到期3670亿元，周二至周五均无逆回购到期。此
外，周一还有1000亿元国库现金定存到期。
2、据央行初步统计，今年前七个月，人民币贷款增加10.38万亿元；社会融资规模增量累计为22.25万亿元，比上年
同期少1.74万亿元。7月末，M2余额同比增长7.7%；社会融资规模存量为463.27万亿元，同比增长7.4%。截至7月末，
我国社会融资规模存量与M2增速高于名义GDP增速，显示金融总量合理增长，社会融资条件继续保持在相对宽松状态
。
3、今年以来，我国贷款利率保持低位水平，7月延续下行态势。7月份，企业新发放贷款加权平均利率略低于3%，比
上年同期低约0.2个百分点；个人住房新发放贷款加权平均利率约3.1%，与上年同期基本持平。
4、中国证监会发布上市公司2025年年度财务报告会计监管报告。截至2026年4月30日，共5517家上市公司披露了2025
年年度财务报告，其中214家被出具非标准审计意见，其中被出具带强调事项段或持续经营事项段的无保留意见109
家，保留意见87家，无法表示意见18家。
5、美国7月零售销售数据意外出现负增长，美联储加息前景愈发模糊。美国商务部公布数据显示，美国7月零售销售
环比下降0.6%，为去年5月以来最大降幅，市场预期为增长0.1%。
6、美国政府长期融资成本正逼近历史警戒线。本周连续两场长期国债标售结果显示，市场对持有美国长债要求的补
偿水平已升至数十年来罕见高位，为财政部和特朗普政府带来切实压力。美国财政部完成250亿美元30年期国债标
售，得标利率报5.216%，创2001年以来最高水平；420亿美元10年期国债标售得标利率达4.683%，为2007年全球金融
危机以来最高。
7、美伊谅解备忘录将于8月17日到期，目前几乎没有达成最终协议的迹象。伊朗首席谈判代表卡利巴夫称这是一次外
交上的“胜利”，并表示美国和以色列未能实现其战争目标。

1、货币市场利率多数下行，其中银存间质押式回购加权平均利率1天期品种下行0.23BP报1.3611%，7天期下行0.59BP
报1.3858%，14天期上行0.24BP报1.4027%。银存间同业拆借加权平均利率1天期品种下行0.82BP报1.3753%，7天期下
行0.32BP报1.3976%，14天期上行1.19BP报1.4079%，1月期下行12.0BP报1.53%。
2、美债收益率集体上涨，2年期美债收益率涨2.88个基点报4.169%，3年期美债收益率涨2.8个基点报4.242%，5年期
美债收益率涨5.11个基点报4.362%，10年期美债收益率涨5.14个基点报4.690%，30年期美债收益率涨4.14个基点报
5.258%。


